FINAL TERMS DATED 20 OCTOBER 2014
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)
30,000 EUR "Privalto Eurostoxx" Certificates relating to the EURO STOXX 50® Index
due 27 February 2023
ISIN Code: XS1083679628

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 20 October 2014 to 13 February 2015

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentionedParagraph 48 of Part A below, provided such
person is a Manager or an Authorised Offeror (& serm is defined in the Base Prospectus) and that
the offer is made during the Offer Period specifiethat paragraph and that any conditions relet@nt
the use of the Base Prospectus are complied with; o

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatioises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospeblissctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemh#horised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbeltw is

published at any time during the Offer Period (enétd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasi@iin accordance with the arrangements appbethe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the @dfer
defined below) prior to the date of publicationsofch supplement or updated version of the BasepPctss, as
the case may be, (th€ublication Date") have the right within two working days of the ffoation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 5 June 2014, the Supplement Batbee Prospectus published and approved on orebéfer
date of these Final Terms (copies of which arelabbs as described below) and any other Suppletoetite
Base Prospectus which may have been published pprdwed before the issue of any additional amotint o
Securities (the Supplements) (provided that to the extent any such Supplen{@ns published and approved
after the date of these Final Terms and (ii) previdr any change to the Conditions of the Securitiech
changes shall have no effect with respect to thed@ions of the Securities to which these Finalmgnrelate)
which together constitute a base prospectus for pingoses of Directive 2003/71/EC (th€rbspectus
Directive") (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities described
herein for the purposes of Article 5.4 of the Pexdps Directive and must be read in conjunctiom e Base
Prospectus. Full information on BNP Paribas Arlgigralssuance B.V. (thelssuer') BNP Paribas (the
“Guarantor”) and the offer of the Securities isyoalailable on the basis of the combination of ¢hEwmal
Terms and the Base Prospectus. A summary of tharies (which comprises the Summary in the Base
Prospectus as amended to reflect the provisiottseske Final Terms) is annexed to these Final Tefims Base
Prospectus and any Supplement(s) to the Base Rtaspend these Final Terms are available for vigveind
copies may be obtained free of charge at the spdaififices of the Security Agents. The Base Proggeand
the Supplement to the Base Prospectus will alsovbéable on the AMF websiteww.amf-france.org

References herein to numbered Conditions aregdeims and conditions of the relevant series oliges
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesal Fi
Terms in so far as they relate to such series ofies, save as where otherwise expressly pradvide

These Final Terms relate to the series of Secsrréie set out in "Specific Provisions for each Sérielow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the relésacrities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.

SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES | ( no-OF | NOOF s |COMMON | ISSUE PRICE | REDEMPTION
NUMBER Sonen > | SECURITIES CODE | PER SECURITY DATE
0,
CE145JES 30,000 30,000 | XS10836796283367962 100% of 27 February 2023
the Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer: BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

2. Guarantor: BNP Paribas

3. Trade Date: 7 October 2014

4. Issue Date: 20 October 2014

5. Consolidation: Not applicable

6. Type of Securities: (@) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

7. Form of Securities: Clearing System Global Security



10.

11.

12.

Business Day Centre(s): The applicable Business @entre for the purposes of the
definition of "Business Day" in Condition 1 is TAREG2.

Settlement: Settlement will be by way of cash paymgEash Settled
Securities)

Rounding  Convention for  CashNot applicable
Settlement Amount:

Variation of Settlement:

(a) Issuer's option to vary The Issuer does not have the option to vary setthenn
settlement: respect of the Securities.

(b) Variation of Settlement of Not applicable.
Physical Delivery Securities:

Final Payout NA x SPS Payout

NA means the Notional Amount

SPS Payout: Autocall Standard Securities

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe Final
Redemption Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexi¢ion
Condition Level and no Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Reqéion
Condition Level and a Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)
FR Exit Rate means FR Rate;
FR Rateis 52%;

Coupon Airbag Percentagds 0%;

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference
Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@
Underlying Reference Closing Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate
(ii) divided by the relevant Underlying Referencéril®
Price;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) below

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in



13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.

Relevant Asset(s):
Entitlement:
Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lewvel
respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@ps
Level Value for such Underlying Reference on thek8t

Date;

Where:

Final Redemption Condition Level :95%
FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date th@
Underlying Reference Closing Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate
(ii) divided by the relevant Underlying Referencérike
Price;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) below

Strike Date : 13 February 2015

SPS Valuation Datemeans theSPS Redemption Valuation
Date

SPS FR Barrier Valuation Date means the Redemption
Valuation Date;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference @tps
Level Value for such Underlying Reference on thek8t

Date;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lewel
respect of such day;

Not applicable
Not applicable
Not applicable.

The settlement currency foe thayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributedaonon-syndicated basis.
Not applicable
BNP Paribas Securities/Bes, Luxembourg Branch.

Not applicable



21.

22.
23.

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24,
25.

26.
27.
28.

Hybrid Securities:

Index Securities:

(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):
(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
)] Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

(i) Specified Maximum Days of
Disruption:
0] Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on
Occurrence of an Index
Adjustment Event (in the case
of Certificates only):

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures Price
Valuation:

Share Securities:
ETI Securities

Debt Securities:

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law

Not applicable

Not applicable

Applicable
The 'Underlying Index" is the EURO STOXX 50® Index
(Bloomberg Code: SX5E Index).

STOXX Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The EURO STOXX 50® Index is a Composite Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlyindex
shall be deemed an Index.

EUR.

As set out in Annex 2 for a Composite Index.

All Exchanges
Single Index Basis.

Single Index Basis.

Not applicable
Not applicable
Five (5) Scheduled Trading Days.

Conditions apply.

Not applicable

As per Conditions

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable



29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
39.

40.

@

(b)
(©

(d)

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

SPS Knock-in Valuation:

Level:

Knock-in Level:

Knock-in Period Beginning Date:

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Applicable

(@8 The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities: Not applicable

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional Disruption Event and/or Optional
Additional Disruption Event (in the case of
Certificates): Not applicable

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in leéwn the
Knock-in Determination Day

Applicable

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;
Strike Date: 13 February 2015;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lewel
respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination
Day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an
Underlying Reference, the Underlying Reference i@tps
Level Value for such Underlying Reference on thekst

Date

Not applicable.

60 per cent.

Not applicable



(e) Knock-in  Period Beginning Date

Convention:
)] Knock-in Determination Period:
(9) Knock-in Determination Day(s):

(h) Knock-in Period Ending Date:

Day Not applicable

Not applicable
Redemption Valuatate

Not applicable

0] Knock-in  Period Ending Date Day Not applicable
Convention:
0] Knock-in Valuation Time: Not applicable.
(k) Knock-in Observation Price Source: Not applicable.
0] Disruption Consequences: Not applicable.
41. Knock-out Event: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO WARRANTS
42. Provisions relating to Warrants: Not applicable

PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES

43.  Provisions relating to Certificates: Applicable.
(a) Noti.o'nal .Amount of each EUR 1,000
Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates are not Partly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable
(d) Fixed Rate Provisions: Not applicable.
(e) Floating Rate Provisions: Not applicable.
) Linked Interest Certificates: Not applicable.
@ :gﬁ]ﬁ&;x of Premium Not applicable.
(h) Index Linked Interest

Certificates: Not applicable.

. gzzratrizcateslz_inked Inerest ot applicable.
0 (E:-:rtificatel-si?ked Inerest Not applicable.
v ggrlﬁﬁcatesl._:inkeOI InErest Not applicable.
0) ggmaﬁg Linked Interest \ applicable.
(m) (lirglftlitfiizgtcler]s?ex Linked Interest applicable.
™ cc:srrtrizggesz Linked  Interest Not applicable.



(0)

()
(a)
Q)
(s)
®
(u)
0]
(i)
(iii)
(iv)
v)

Fund Linked Interest
Certificates:
Futures Linked Interest
Certificates:
Underlying Interest Rate

Linked Interest Provisions
Instalment Certificates:
Issuer Call Option:
Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

Automatic
Redemption Event:

Early

Automatic Early
Redemption Payout:

Automatic Early
Redemption Date(s):

Observation
Price Source:
Underlying Reference
Level:

Not applicable.

Not applicable.

Not applicable.

The Certificates are not Instalment Certificates.
Not applicable.

Not applicable.

Applicable.

Standard Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Déte
SPS AER Value is greater than or equal to the Aatam
Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

AER Redemption Percentageneans 100%

29 February 2016 (i = 1), 27 February 2017 (i =22),
February 2018 (i = 3), 27 February 2019 (i = 4), 27
February 2020 (i = 5), 1 March 2021 (i = 6), and 28
February 2022 (i= 7).

Not applicable.

Not applicable.
SPS AER Valuation: Applicable.
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Value means, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Dateth@)
Underlying Reference Closing Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnati
Date (ii) divided by the relevant Underlying Refece
Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a) above;
Strike Date: 13 February 2015;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in
respect of a SPS Valuation Date, the Closing Lénel
respect of such day;



SPS Valuation Datt means each Automatic Early
Redemption Valuation Date;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of
an Underlying Reference, the Underlying Reference
Closing Level Value for such Underlying Referencetioe
Strike Date

(vi) Automatic Early

0,
Redemption Level: 95%.

(vii) Automatic Early

Redemption Percentage: Not applicable.

(viii)  Automatic Early
Redemption Not applicable.
Percentage Up:

(ix) Automatic Early
Redemption PercentageNot applicable.
Down:

x) AER Exit Rate: AER Rate: i x 6.5%

“i” is a number from 1 to 7 representing the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date.

(xi) Automatic Early 15 February 2016 (i = 1), 13 February 2017 (i =13,
Redemption  Valuation February 2018 (i = 3), 13 February 2019 (i = 4), 13
Date(s): February 2020 (i = 5), 15 February 2021 (i = 6)J 44
February 2022 (i= 7).
v) R.eno.uncement Notice Cut-offNOt applicable.
Time:

(w) Strike Date: 13 February 2015

x) Strike Price: Not applicable.

y) Redemption Valuation Date: 13 February 2023

(2) Averaging: Averaging does not apply to the Securities.

(aa) Observation Dates: Not applicable.

(bb) Observation Period: Not applicable.

(cc) Settlement Business Day: Not applicable.

(dd) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

44, Selling Restrictions: Not applicable
45, Additional U.S. Federal income taxNot applicable
consequences:
46. Registered broker/dealer: Not applicable
41. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRA Napplicable



(i)

(i)

(iii)

(v)
v)

Non-exempt Offer Republique of France
Jurisdictions

Offer Period: An offer of the Securities will be dgon 20 October 2014
to 13 February 2015 subject to any early closihg (Offer
Period").

Financial intermediaries The Manager and BNP Paribas
granted specific consent to

use the Base Prospectus in

accordance with the

Conditions in it:

General Consent: Applicable

Other Authorised Offeror Not Applicable
Terms:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

48. Collateral Security Conditions: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforortcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), theniaftion
contained herein is in accordance with the facts @es not omit anything likely to affect the impof such

information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudhtke

As Issuer:

By: Guillaume RIVIERE duly authorised

10



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the Securitiestlwa Official List of the Luxembourg Stock
Exchange and to admit the Securities describedireiar trading on the Luxembourg Stock
Exchange's Regulated Market.

Ratings
The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved itthe Offer

Save as discussed in thedtential Conflicts of Interetparagraph in theRisk Factor$ in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has aeliest
material to the offer.

Performance of Underlying/Formula/Other Variable, Explanation of Effect on Value of
Investment and Associated Risks and Other Informatin concerning the Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effacvadue of Investment and associated risks in
investing in Securities.

Past and further performances of the Underlyindek are available on the dedicated website
www.stoxx.comand its volatility may be obtained at the offidettee Calculation Agent by mail to the
following addresseqd.privalto.paris@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation

Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have latlity for any act or failure to act by an Inde
Sponsor in connection with the calculation, adjwstitror maintenance of an Index. Except as
disclosed prior to the Issue Date, neither thedsghe Guarantor nor their  affiiates has any
affiliation with or control over an Index or Ind&ponsor or any control over the computation,
composition or dissemination of an Index. Althoula Calculation  Agent  will obtain
information concerning an Index from publicly awdile sources it believes reliable, it will not
independently verify this information. Accordinglpo representation, warranty or undertaking
(express or implied) is made and  no responsibibtyaccepted by the Issuer, the Guarantor, their
affiliates or the  Calculation Agent as to the wecy, completeness and timeliness of
information concerning an  Index.

EURO STOXX 50® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have alationship to BNP PARIBAS, other than the
licensing of the EURO STOXX 50® Index and the retatrademarks for use in connection with the
Certificates.

STOXX and its Licensors do_not:

. Sponsor, endorse, sell or promote the Certificates.
. Recommend that any person invest in the Certificateany other securities.
. Have any responsibility or liability for or make yadecisions about the timing, amount or

pricing of Certificates.

11



. Have any responsibility or liability for the adnmstiation, management or marketing of the
Certificates.

. Consider the needs of the Certificates or the osvradrthe Certificates in determining,
composing or calculating the EURO STOXX 50® IndeXave any obligation to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Certificates.
Specifically,

. STOXX and its Licensors do not make any warranty, ®press or implied and disclaim
any and all warranty about:

. The results to be obtained by the Certificates, thewner of the Certificates or any other
person in connection with the use of the EURO STOX»0® Index and the data included in the
EURO STOXX 50® Index;

. The accuracy or completeness of the EURO STOXX 50®dex and its data;

. The merchantability and the fithess for a particula purpose or use of the EURO
STOXX 50® Index and its data;

. STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions
in the EURO STOXX 50® Index Index or its data;

. Under no circumstances will STOXX or its Licensorsbe liable for any lost profits or

indirect, punitive, special or consequential damageor losses, even if STOXX or its Licensors
knows that they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS and STXX is solely for their benefit and not
for the benefit of the owners of the Certificates bany other third parties

5. Operational Information

Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price: The offer price of the Certificates 190% and is scheduled
as follow on each day from and including 20 Octobet4
to and including 13 February 2015 :

Conditions to which the offer is subject: The Igsveserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors cabssribe,
withdraw the offer of the Securities and/or cante¢
issuance of the Securities for any reason, in @ecare with
the Distributor at any time on or prior to the Offend Date
(as defined below). For the avoidance of doubtarify
application has been made by a potential investor the
Issuer exercises such a right, each such poteintraktor
shall not be entitled to subscribe or otherwiseuaeqthe
Securities.

The Issuer will in its sole discretion determinee tfinal
amount of Securities issued up to a limit of 30,000
Securities. The final amount that is issued omdsBPate
will be listed on the Official List of the Luxembmy Stock
Exchange. Securities will be allotted subject vaikbility

in the order of receipt of investors' applicationshe final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditionsdain its sole
and absolute discretion depending on the number of
Securities which have been agreed to be purchasetithe
Issue Date.

12



From, on or abou2C Octobe 2014 to, and including,13
February 2015, or such earlier date as the Isstermdines
as notified on or around such earlier date bydg@ding the
following link:

www.privalto.fr and/or (ii) publication on the website of the
Luxembourg Stock Exchangeniw.bourse.l) (the 'Offer
End Date").

Details of the minimum and/or maximum  Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000
amount of application:

Description of the application process:

Maximum subscription amount per investor: EUR
30,000,000.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding excékst applicable.
amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for ~ The Securities are cleared through the clearingesys and
paying up and delivering the Securities: are due to be delivered on or about the Issue Date.
Publication by (i) loading the following link:
www. privalto.frand/or (ii) on the website of the Luxemboug
Stock Exchangewww.bourse.l) in each case on or around
20 October 2014.

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights
and treatment of subscription rights not
exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of the In the case of over subscription, allotted amouwnils be

amount allotted and indication whether notified to applicants (i) by loading the followintink

dealing may begin before notification is madeww.privalto.fr and/or (ii) publication on the website of the
Luxembourg Stock Exchangenfrw.bourse.l) on or around
20 October 2014. No dealing in the Securities maydbne
before any such notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be edqadhe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may fd&ee prior
to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes specific

| .
charges to the subscriber or purchaser: R’éf applicable.

7. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent known to
the issuer, of the places in the various countridne.
where the offer takes place:

13



Name and address of the co-ordinator(s) of tHgetails of the Authorised Offerors are availablentr the
global offer and of single parts of the offer: Manager upon request.

No underwriting commitment is undertaken by the Hautsed
Offerors.

The Manager will subscribe for the Securities anldsue
Date.

Name and address of any paying agents and
depository agents in each country (in additionNot applicable.
the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on a
firm commitment basis, and entities agreeing
place the issue without a firm commitment or
under "best efforts" arrangements:

f\?ot applicable.

When the underwriting agreement has been

will be reached: ot applicable.

8. Yield
Not applicable

9. Historic Interest Rates

Not applicable

14



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikres "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirthex Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addredisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagdd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

Al Warning that the « This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inethfirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus” meanshe Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
claims 5 June 2014 as supplemented from time to time. Ithe first

paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanshé Base
Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
5 June 2014.

. Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholegclading any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicableinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable FahTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateit does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infmation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.

15



Element

Title

A2

Consent as to us
the Base
Prospectus, perio
of validity and
other conditions
attached

use of the Base Prospectus in connection with a-é&empt Offer of
i Securities by the Managers and BNP Paribas andiaagcial intermediary
which is authorised to make such offers under apple legislation
implementing the Markets in Financial Instrumentgebtive (Directive

information in square brackets being completed witie relevant
information):

"We, [insert legal name of financial intermediarygfer to the 30,000 EUR "
Privalto Eurostoxx " Certificates relating to th&JRO STOXX 50® Index
(the "Securities") described in the Final Termsethf0 october 2014 (the
"Final Terms) published by BNP Paribas Arbitragedance B.V. (the
"Issuer"). We hereby accept the offer by the Issfiés consent to our use @
the Base Prospectus (as defined in the Final Temmsdnnection with the
offer of the Securities in accordance with the Autded Offeror Terms and
subject to the conditions to such consent, eadpasified in the Base
Prospectus, and we are using the Base Prospectugdiagly.”

(each anAuthorised Offeror").

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiNr-exempt
Offers of Securities from 20 October 2014 to 13rkaby 2015 (the Offer
Period").

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’'s consent (in additior

the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to ma
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Séiesrin France.

eConsent:Subject to the conditions set out below, the Issumrsents to the

2004/39/EC) and publishes on its website the fdhgwstatement (with the

the conditions referred to above) are that suclsean(a) is only valid during

n

D

=

ke

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE

TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and| BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BKPP B.V." or the 'Issuer").

commercial
name of the
Issuer
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Element

Title

o

D

B.2 Domicile/ legal| The Issuer was incorporated in the Netherlands g@sivete company with
form/ limited liability under Dutch law having its regised office at Herengracht 537
legislation/ 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation

B.4b Trend BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allytowned subsidiary
information of BNPP specifically involved in the issuance oftuwdties such as Notes,

Warrants or Certificates or other obligations whinte developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNPBu@r(including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunsgnts from BNP Paribas
and BNP Paribas entities as described in Elemert Below. As a
consequence, the Trend Information described veipect to BNPP shall als
apply to BNPP B.V.

B.5 Description of| BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is th
the Group ultimate holding company of a group of companiesl amanages financigl

operations for those subsidiary companies (togetieBNPP Group").
. The Group's 2014-2016 business development plafircenthe universal ban

B.9 Profit forecast

or estimate

—

business model centred on its three pillars: R&aiiking, CIB and Investmer
Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to suppor
clients in a changing environment. It targets ameon equity of at least 109
by 2016.

The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
+ enhance client focus and services;
» simple: simplify our organisation and how we operat
» efficient: continue improving operating efficiency;
e adapt certain businesses to their economic and lategy
environment
* implement business development initiatives.

o —~
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B.10 Audit  report| Not applicable, there are no qualifications in auglit report on the historica
qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.12 Selected historical key financial information:

Comparative Annual Financial Data - In EUR

31/12/2013 31/12/2012
Revenues 397,608 337,955
Net income, Group share 26,749 22,531

Total balance sheet

48,963,076,836

37,142,623,335

Shareholders’ equity (Group share) 416,163 389,414
Comparative Interim Financial Data — In EUR

30/06/2014 30/06/2013
Revenues 218,961 149,051
Net Income, Group share 14,804 9,831

Total Balance Sheet

53,421,815,849

39,988,616,135

Shareholders' Equity (Group share)

430,967

399,245

Statements of no significant or material adverseaciye

There has been no significant change in the firreitrading position of the BNPP Group since
30 June 2014 (being the end of the last finanaaibpl for which interim financial statements have

been published). There has been no material aledrange in the prospects of [BNPP or]

BNPP Group since 31 December 2013 (being the etiaedfst financial period for which audited

financial statements have been published).
"Paris, 30 June 2014

BNP Paribas announces a comprehensive settlemegarding the review of certain USD
transactions by US authorities

BNP Paribas today announced a comprehensive seftieof the pending investigation relating

to US dollar transactions involving parties subjeztUS sanctions, including agreements with
U.S. Department of Justice, U.S. Attorney’s Officethe Southern District of New York, the N
York County District Attorney’s Office, the Boarfl @overnors of the U.S. Federal Rese

System (FED), the New York State Department of reiah Services (DFS), and the US

Department of the Treasury’s Office of Foreign Asgeontrol (OFAC).

The settlement includes guilty pleas entered ipt@®@NP Paribas SA in relation to violations
certain US laws and regulations regarding economséactions against certain countries a

related recordkeeping. BNP Paribas also agreesdg a total of USD 8.97 billion (Euros 6.6

billion). Beyond what has already been provisionik will result in an exceptional charge
Euros 5.8 billion to be booked in the second quade 2014. BNP Paribas also accepts
temporary suspension of one year starting 1st Jgn@815 of the USD direct clearing focus
mainly on the Oil & Gas Energy & Commodity Finanmesiness line in certain locations.

the
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BNP Paribas has worked with the US authorities @ésolve these issues and the resolution
these matters was coordinated by its home regulétartorité de Contrdle Prudentiel et d
Résolution - ACPR) with its lead regulators. BNRiBas will maintain its licenses as part of th
settlements, and expects no impact on its opertion business capabilities to serve the v.
majority of its clients. During 2015, the activiief the perimeter concerned will clear US dollg
through a third party bank instead of clearing tbgh BNP Paribas New York and all necess
measures are being taken to ensure smooth transéimd no material impact for the clien
concerned. BNP Paribas notes that part of the Gi®UpSD clearing is already done toda
through third party banks.

Based on its estimates, BNP Paribas expects itg lhvhded Basel 11l CET1 ratio as at 30 Ju
2014 to be at around 10%, consistent with the Gotigrgets announced within its 2014-20
business development plan. This estimate takesatount in particular solid underlying secor
guarter net results and pro rata temporis the cuatrimtention of the bank to adapt its dividend {
2014 to a level equal to that of 2013 (1.50 euresghare).

In advance of the settlement, the bank designedrakust compliance and control procedure
Many of these are already in force and are worlkéfigctively, and involve important changes
the Group’s procedures. Specifically:

a new department called Group Financial Security, P&t of the Group Compliance functio
will be headquartered in New York and will ensurattBNP Paribas complies globally with U
regulation related to international sanctions andleargoes.

all USD flows for the entire BNP Paribas Group wik ultimately processed and controlled
the branch in New York.

As a result of BNP Paribas’ internal review, a nienbf managers and employees from reley
business areas have been sanctioned, a numberavhuwhve left the Group.

Jean-Laurent Bonnafe, CEO of BNP Paribas, said: “déply regret the past misconduct t

led to this settlement. The failures that have ctonght in the course of this investigation run

contrary to the principles on which BNP Paribas halsvays sought to operate. We ha
announced today a comprehensive plan to strengtheninternal controls and processes,

ongoing close coordination with the US authoritéesl our home regulator to ensure that we
not fall below the high standards of responsibladict we expect from everyone associated

BNP Paribas”.

“Having this matter resolved is an important stepward for us. Apart from the impact of th
fine, BNP Paribas will once again post solid resuhis quarter and we want to thank our clien
employees, shareholders and investors for theipstighroughout this difficult time”.

“The Group remains focused on implementing its 20046 business development plan.
confirm our ambition to meet the targets of thiarphnnounced in March this year. In particuld
North America remains a strategic market for theo@ where we plan to further develop o
retail, investment solutions and corporate & invesht banking franchise over the comi
years”.
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“BNP Paribas is a client-centric bank and we wibrdinue to work every single day to earn the

trust and respect of all our stakeholders in sex\vaf our clients and the economy”.

Following the settlement, the Bank expects its bagnkcenses to be maintained where it operd
(although this settlement could provide the basisd regulator to rescind a license), and

ites
nas
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received confirmations or assurances in this reffard its principal regulators. The Bank expects

that the settlement will have no impact on its aienal or business capabilities to serve the yast
majority of its clients. There can be no assuranoewever, that unanticipated collateral
consequences of the settlement will not adverdégiaits business. Such unanticipated collateral
consequences include the possibility that cliecdsinter-parties and other persons or entities with
whom the Bank does business may choose to limit fbeure business with the Bank. It also
includes for some limited activities, in particular the United States, the possibility that jan
authority may refuse to grant the Bank a waiverdeeeto pursue a specific activity, or may
withdraw an authorization to conduct a specifidvitgt Similarly, the Bank cannot be certain that
the suspension of U.S. dollar clearing in respéatentain of its business lines will not lead tq a
loss of business

There has been no significant change in the firsrari trading position of BNPP B.V. since 30
June 2014 and there has been no material adveasgelin the prospects of BNPP B.V. since|31
December 2013.

B.13 Events To the best of the Issuer's knowledge, there hatebaen any recent events
impacting the| which are to a material extent relevant to the eatébn of the Issuer's solvengy
Issuer's since 31 December 2013.
solvency
B.14 Dependence | The Issuer is dependent upon BNPP and other menalfelee BNPP Group
upon other| See also Element B.5 above.
group entities
BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allytowned subsidiary
of BNPP specifically involved in the issuance otusdties such as Notes,
Warrants or Certificates or other obligations whente developed, setup and
sold to investors by other companies in the BNP&u@(including BNPP). The
securities are hedged by acquiring hedging instrisngom BNP Paribas and
BNP Paribas entities as described in Element Didbe
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuedé@m acquire financia
activities instruments of any nature and to enter into relagr@ements for the account |of
various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share ¢afithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit

o

ratings BNPP B.V.’s long term credit ratings are A+ witmagative outlook (Standar|
& Poor's Credit Market Services France SAS) and BNRV.'s short term
credit ratings are A-1 (Standard & Poor's Credirikéa Services France SAS).

The Securities have not been rated.

A security rating is hot a recommendation to by, e hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalng time by the assigning

<
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rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevba guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed
guarantee executed by BNPP on or around 5 June gBg&4Guarante€’).
The obligations under the guarantee are direct nolitional, unsecured and
unsubordinated obligations of BNPP and rank andl naiik pari passuamong
themselves and at legsri passuwith all other direct, unconditional, unsecur
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save thiutarily preferred
exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and| BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France as@été anonymander French
form/ law and licensed as a bank having its head offic&aboulevard des lItaliens
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macro-economic environment
B.4b information
Market and macroeconomic conditions affect BNPRsults. The nature gf
BNPP’s business makes it particularly sensitivenerket and macroeconom
conditions in Europe, which have been difficult aruditile in recent years.
In 2013, the global economy began to move towacgslibrium, with several
emerging countries slowing down and a slight recpvia the developed
countries. In 2013, global economic conditions riema generally stable ds
compared to 2012. IMF and OECD economic foredafsts 2014 generally
indicate a renewal of moderate growth in developamhomies albeit less stron
and uniform in the Euro-Zone. Their analysts coasitiat uncertainties remain
regarding the strength of the recovery, particylanllight of the U. S. Federal
Reserve’s announcement in December 2013 that itidvgradually reduce
(“taper”) its stimulus program, and in the Euro-epmwhere a risk of deflation
exists.
Within the Euro-zone, sovereign credit spreadsinaetl to decrease in 201
following the decrease recorded in 2012 from thevimus historically high
levels. The financial condition of certain soveredas markedly improved but
there remains uncertainty as to the solvency ofesothers.
1 See in particular: IMF — World Economic Outloolpdate — January 2014 and G20 Note on Global Prtspex Policy

Challenges — February 2014, OECD — The Global Bzin®@utlook — November 2013
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Laws and Regulations Applicable to Financial Ingtitions

Laws and regulations applicable to financial ingitns that have an impact an
BNPP have significantly evolved in the wake of ghebal financial crisis. The
measures that have been proposed and/or adoptedent years include more
stringent capital and liquidity requirements (pautarly for large global banking
groups such as the BNP Paribas Group), taxes cendial transactions,
restrictions and taxes on employee compensationitslion the types of
activities that commercial banks can undertake and-fencing or even
prohibition of certain activities considered as @pative within separate
subsidiaries, restrictions on certain types of rgial products, increased
internal control and reporting requirements, mdrisgent conduct of business
rules, mandatory clearing and reporting of denxatransactions, requirements
to mitigate risks in relation to over-the-counta@ridative transactions and the
creation of new and strengthened regulatory bodike measures that were
recently adopted, or in some cases proposed dhdreter discussion, that have
or are likely to affect BNPP, include in particuldie French Ordinance of 27
June 2013 relating to credit institutions and ficiag companies Gociétés de
financemen), which came into force on 1 January 2014 and Hmench
banking law of 26 July 2013 on the separation aegulation of banking
activities and the Ordinance of 20 February 204ttie adaptation of French
law to EU law with respect to financial mattersettEU Directive and
Regulation on prudential requirements “CRD IV” dh#6 June 2013 and many
of whose provisions have been applicable sincenlialy 2014; the proposals of
technical regulatory and execution rules relatm¢ghe Directive and Regulation
CRD IV published by the EBA; the designation of BNRs a systemically
important financial institution by the FSB; the fialwonsultation for the reform
of the structure of the EU banking sector of 201d ahe Europea
Commission’s proposed regulation on structural messdesigned to improvi
the strength of EU credit institutions of 29 Janyuaf14; the proposal for
regulation on indices used as benchmarks in firgmestruments and financial
contracts; the European single supervisory mechgrise European proposa
for a single resolution mechanism and the propfusad European Directive on
bank recovery and resolution; the final rule foe ftegulation of foreign banks
imposing certain liquidity, capital and other praotlal requirements adopted hy
the U.S. Federal Reserve; the proposal of the BeBeral Reserve relating to
liquidity ratios of large banks; and the “VolckeRule imposing certain
restrictions on investments in or sponsorship afgeefunds and private equity
funds and proprietary trading activities (of U.@nks and to some extent non-
U.S. banks) that was recently adopted by the W&§ulatory authorities. More
generally, regulators and legislators in any cqumtay, at any time, implement
new or different measures that could have a siganifi impact on the financial
system in general or BNPP in particular

DD

B.19/B.5

Description of
the Group

BNPP is a European leading provider of banking famahcial services and has
four domestic retail banking markets in Europe, elnin Belgium, France
Italy and Luxembourg. It is present in 75 courgrend has almost 185,000
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employees, including over 141,000 in Europe. BN#*the parent company ¢
the BNP Paribas Group (thBNPP Group").

=Y

The Group's 2014-2016 business development plafirecanthe universal ban

oY ~+ ~+

B.19/B.9 | Profit forecast| business model centred on its three pillars: R&ailking, CIB and Investmer
or estimate Solutions. The goal of the 2014-2016 business dgweént plan is to suppo
clients in a changing environment. It targets aireon equity of at least 109
by 2016.
The Group has defined the five following strategiorities for 2016:
. enhance client focus and services;
. simple: simplify our organisation and how we aer
. efficient: continue improving operating efficignc
. adapt certain businesses to their economic agudary environment
. implement business development initiatives.
B.19/ Audit  report| Not applicable, there are no qualifications in auglit report on the historica
B.10 qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data

- In millions of EUR

31/12/2013* 31/12/2012
Revenues 38,409 39,072
Cost of risk (3,801) (3,941)
Net income, Group share 4,818 6,564
* Restated
31/12/2013 31/12/2012
) ] ) 10.30% 9.90%
Common equity Tier 1 ratio (Basel |3
fully loaded, CRD4)
1,810,5221 1,907,200
Total consolidated balance sheet
) ) 612,455 630,52(
Consolidated loans and receivables
due from customers
) ] 553,497 539,51
Consolidated items due to customers
87,447* 85,444

Shareholders' equity (Group share)

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS 32 revisé

2d

Comparative Interim Financial Data for the six-month period ended 30 June 2014 — I

millions of EUR

30/06/2014 30/06/2013*
Revenues 19,481 19,133
Cost of risl (1,939) (1,871
Net income, Group share (2,649) 3,350
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* Restate:

30/06/2014 31/12/2013
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 10.0% 10.3%
fully loaded, CRD4)
Total consolidated balance st 1,906,62! 1,810,522
Consolidated loans and receivak 623,70: 612,455
due from customers
Consolidated items due to customers 572,863 533,49
Shareholders' equity (Group sh: 84,600 87,433’

* Restated following the application of accountstgndards IFRS10, IFRS11 and IAS32 revise

Statements of no significant or material adverseaciyge

There has been no material adverse change in tispgxts of BNPP since 30 June 2014 (being
end of the last financial period for which audifedncial statements have been published).

—

B.19/ Events To the best of the Guarantor's knowledge there havdeen any recent everts
B.13 impacting the| which are to a material extent relevant to the watedn of the Guarantor's
Guarantor's solvency since 30 June 2014.
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragraph, BNPP is nopeatelent upon other
B.14 upon other| members of the BNPP Group.
Group entities
In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrastire Management Services
to the “BNP Paribas Partners for Innovation” (BR&int venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP?2l provides ITrdsfructure Management
Services for BNPP and several BNPP subsidiaridaramce, Switzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agesgnwith IBM France for|
a period lasting until end-2017. At the end of 20th2 parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementNB Paribas Fortis as from
2013. BP? is 50/50-owned by BNPP and IBM FrancBMI France is
responsible for daily operations, with a strong ogdtment of BNPP as a
significant shareholder.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its three atitigi
B.15 activities
. Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retai
banking, T
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. Belgian Retail Banking (BRB),

. Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);

. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;
. Corporate and Investment Banking (CIB).

B.19/
B.16

Controlling
shareholders

None of the existing shareholders controls, eitliszctly or indirectly, BNPP
The main shareholders are Société Fédérale de cipatibns et
d’Investissement (SFPI) a public-interest sociétiongme (public limited
company) acting on behalf of the Belgian governmeoiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2013; AXA holdi®§@of the share capital as
at 31 December 2013 and Grand Duchy of Luxembouwtdifg 1.0% of the
share capital as at 31 December 2013. To BNPRwlkdge, no shareholdg
other than SFPI owns more than 5% of its capitalating rights.

-

B.19/
B.17

Solicited credit
ratings

BNPP's long term credit ratings are A+ with a negabutlook (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), Al wathnegative outlook
(Moody's Investors Service Ltd.) and A+ with a &abutlook (Fitch France
S.A.S.) and BNPP's short-term credit ratings are (Standard & Poor's Credit
Market Services France SAS), P-1 (Moody's Inves®esvice Ltd.) and F1
(Fitch France S.A.S.)

o

A security rating is not a recommendation to bssil or hold securities an
may be subject to suspension, reduction or withdtaat any time by the
assigning rating agency.

Section C — Securities

Element

Title

Cil

class of
Securities/

ISIN The ISIN isXS1083679628

The Securities are certificate<C@rtificates") and are issued in Series. The Seri
Type and| Number of the Securities BE145JES The Tranche number is 1.

The Common Code 508367962
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Element | Title

The Securities are cash settled Securities.

Cc.2 Currency The currency of this Series of Securiemuro (« EUR »).
C5 Restrictions | The Securities will be freely transferable, subjeztthe offering and selling
on free| restrictions in the United States, the EuropeamBouoc Area, Austria, Belgium),

transferability | the Czech Republic, France, Germany, Hungary,rglRortugal, Spain, Swede
the Republic of Italy, the Netherlands, Poland, thdted Kingdom, Japan an
Australia and under the Prospectus Directive ardlalvs of any jurisdiction in
which the relevant Securities are offered or sold.

&5

(O] Rights Securities issued under the Programme will havaseand conditions relating to
attaching to| among other matters:
the Securities

Status

The Certificates are issued on a unsecured basisiriies issued on an unsecured
basis constitute direct, unconditional, unsecuretlunsubordinated obligations of
the Issuer and rank and will raplari passuamong themselves and at lepati
passu with all other direct, unconditional, unsecureddamnnsubordinated
indebtedness of the Issuer (save for statutorijgored exceptions).

Taxation

@

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgermsising from the exercis
and settlement or redemption of the W&C Securitgsl/or the delivery o
transfer of the Entitlement. The Issuer shall d¢éduom amounts payable gr
assets deliverable to Holders certain taxes anéresqs not previously deducted
from amounts paid or assets delivered to Holdessthe Calculation Agent
determines are attributable to the W&C Securities.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings

The terms of the Securities will contain provisidoscalling meetings of holder
of such Securities to consider matters affectirgrtinterests generally. These
provisions permit defined majorities to bind alldwers, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andelnslwho voted in a manne
contrary to the majority.

[2)

=

The Holders shall not be grouped in a masse.

Governing law
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Element | Title
The W&C Securities, the English Law Agency Agreeméms amended or
supplemented from time to time), the Related Guamim respect of the W&C
Securities and any non-contractual obligationsragisut of or in connection with
the W&C Securities, the English Law Agency Agreeméas amended or
supplemented from time to time)and the Guarantee in respect of the W&C
Securities will be governed by and shall be comstrin accordance with English
law.
C.9 Interest/ Interest
Redemption
The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Bgautl be redeemed on 27
February 2023 as set out in Element C.18.
Representative of Security holders
No representative of the Securityholders has bppnoiated by the Issuer.
Please also refer to Element C.8 above for rigtéshing to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable
component in
the interest
payment
c.1 Admission to| Application has been made by the Issuer (or obetsalf) for the Securities to b
Trading admitted to trading on Luxembourg Stock Exchange.
C.15 How the | The amount payable on redemption is calculatedefigrence to the Underlying
value of the| Reference :
investment in
the derivative
securities IS EURO STOXX 50® IndexBloomberg Code: SX5E Indgx
affected by
the value ofl Seeitem C.9 above and C.18 below.
the
underlying
assets
C.16 Maturity  of | The Redemption Date of the Securities is 27 Fegr2@e3
the derivative
Securities
C.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure
The Issuer does not have the option to vary setthém
C.18 Return on| See Element C.8 above for the rightslatig to the Securities.
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Element | Title

derivative

securities Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cad¢celach Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempbarte a Cash Settlement
Amount equal to the Final Payout.

The 'Final Payout' is an amount equal tdA x SPS Payout
SPS Payoutmeans Autocall Standard Securities:

(A) If FR Barrier Value is greater than or equathe Final Redemption
Condition Level:

100% + FR Exit Rate

(B) If FR Barrier Value is less than the Final Rexi¢ion Condition Level and ng
Knock-in Event has occurred:

100% + Coupon Airbag Percentage

(C) If FR Barrier Value is less than the Final Reg¢ion Condition Level and a
Knock-in Event has occurred:

Min (100%, Final Redemption Value)

Description of the Payout
The Payout comprises:

« if the FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Vdlaa Date is equal to o
greater than the Final Condition Level, 100 per tteatus a final exit rate (equal
to the FR Exit Rate);

» ifthe FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Valoa Date is less than th
Final Redemption Condition Level and no Knock-irivhas occurred, 100 pe
cent. plus a fixed percentage; or

2o

e ifthe FR Barrier Value on the SPS FR Barrier Valoa Date is less than the
Final Redemption Condition Level and a Knock-in iivlas occurred, the
minimum of 100 per cent. and indexation to the @abf the Underlying
Reference(s).

With:

Notinal Amount means EUR 1,000;
FR Exit Rate means FR Rate;

FR Rateis 52%;

Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;

SPS Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
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Element | Title

SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Level Value for suct
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Redemption Valuation Datemeans 13 February 2023

Underlying Referenceis as set out in item C.20

Strike Date : 13 February 2015

Where:
Final Redemption Condition Level mean95%
FR Barrier Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valndiiate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C.20.

Strike Date: 13 February 2015;

Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuatipn
Date, the Closing Level in respect of such day;

SPS Valuation Datemeans the SPS FR Barrier Valuation Date;

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 13 February 2023.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying

Reference, the Underlying Reference Closing Lexau¥ for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Knock-in Event is applicable.

Knock-in Event means that the Knock-in Value is less than thedkrin Level
on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price.

Underlying Referenceis as set out in item C.20 above;
Strike Date : 13 February 2015;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SKS
Valuation Date, the Closing Level in respect oftsday;
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Element

Title

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying

Reference, the Underlying Reference Closing Levalu¥ for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SKS

Valuation Date, the Closing Level in respect offsday;
Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 13 February 2023.

Knock-in Level means 60%.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Ddte SPS AER Value is

greater than or equal to the Automatic Early Redemp.evel.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqoalthe SPS Automatic

Early Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)

NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 100%.

AER Exit Rate means theAER Rate
AER Ratemeans i x 6.5%

“i” is a number from 1 to 7 representing the relevartbfatic Early Redemptio
Valuation Date

Automatic Early Redemption Event means that on any Automatic Ear
Redemption Valuation Date the SPS AER Value istgrethan or equal to th
Automatic Early Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans 95%

ly

i Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date Date
15 Februar 201€ 29 Februar 201¢
1
13 February 2017 27 February 2017
2
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Title

13 February 2018 27 February 2018

13 Februar 201¢ 27 Februar 2019

13 February 2020 27 February 2020

15 February 2021 1 March 2021

6

14 Februar 2022 28 Februar 2022

7
SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a

SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@lg Level Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

Strike Date: 13 February 2015
Underlying Reference Closing Price Valueneans, in respect of a SPS Valuation

Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in respect of an Underlying
Reference, the Underlying Reference Closing Levalu¥ for such Underlying
Reference on the Strike Date;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa

C.19

Final
reference
price of the
Underlying

The final reference price of the underlying will 8etermined in accordance with
the valuation mechanics set out in Element C.18@bo

C.20

Underlying

The Underlying Reference(s) specified in Elemeni8Gbove is as follows
EURO STOXX 50® Index

Information on the Underlying Reference(s) can biioed on the following
website(s): www.stoxx.com

Section D — Risks

Element

Title

D.2

Key risks
regarding
the Issuer|
and the
Guarantor

There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
under the Securities issued under the Programmettendsuarantor's obligation
under the Guarantee.

Twelve main categories of risk are inherent in BI[¢Rftivities:

(%)

1. Credit Risk;
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Title

2. Counterparty Risk;

3. Securitisation;

4. Market Risk;

5. Operational Risk

6. Compliance and Reputation Risk;
7. Concentration Risk

8. Asset-liability management Risk;
9. Breakeven Risk;

10. Strategy Risk;

11. Liquidity and refinancing Risk;
12. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect on t
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financi
condition, results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeregsponse to the global financi
crisis may materially impact BNPP and the finaneial economic environment i
which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleaffected by a resurgence
the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @i conditions, further ratin
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or a g$albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&ssllits of operations and financi
condition.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due t
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotred commission and feg
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhim markets, making it harder
sell assets and possibly leading to material losses

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues ¢
profitability.

The soundness and conduct of other financial irn&gits and market participan

ne
Al

ol

1}

IS

could adversely affect BNPP.
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Title

BNPP's competitive position could be harmed ifégutation is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in lo
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipes and cause substant
losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in the countries ar
regions in which it operates.

Notwithstanding BNPP's risk management policiegcedures and methods, |i

could still be exposed to unidentified or unantitgd risks, which could lead t
material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acegdircompanies and may be

unable to realise the benefits expected from itpistions.

Intense competition, especially in France where his the largest singl
concentration of its businesses, could adversefgcafBNPP's revenues an
profitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.. BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raisind borrowing of money b
issuing securities such as Notes, Warrants or fidates or other obligations. BNP|
B.V. has, and will have, no assets other than mepdggreements (OTC contrag
mentioned in the Annual Reports), cash and feeslgayto it, or other asse
acquired by it, in each case in connection withitseie of securities or entry int
other obligations related thereto from time to timBNPP B.V. has a small equit
and limited profit base. The net proceeds fromhassue of Securities issued by t
Issuer will become part of the general funds of BNB.V. BNPP B.V. uses suc
proceeds to hedge its market risk by acquiring megdgnstruments from BNH
Paribas and BNP Paribas entitiesl€¢tging Agreement$) and/or, in the case @
Secured Securities, to acquire Collateral Ass@tse ability of BNPP B.V. to mee
its obligations under Securities issued by it vdépend on the receipt by it

payments under the relevant Hedging Agreementsis€uently, Holders of BNP
B.V. Securities will, subject to the provisionsthe relevant Guarantee, be expos
to the ability of BNP Paribas and BNP Paribas m#ito perform their obligation
under such Hedging Agreements. Securities solthenUnited States or to U.S
Persons may be subject to transfer restrictions.

14
—
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D.3

Key risks
regarding
the
Securities

There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the market

risks associated with Securities issued under thgrBmme, including that:
-securities (other than Secured Securities) areauned obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, b

not limited to, the price of the relevant UnderlyiReference(s), time to expiratig
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Title

(]

or redemption and volatility and such factors mehat the trading price of th
Securities may be below the Final Redemption Amaur€ash Settlement Amount
or value of the Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many cagéisbe achieved by the
relevant Issuer entering into hedging arrangement$, in respect of Securitie
linked to an Underlying Reference, potential invest are exposed to th
performance of these hedging arrangements and sttt may affect the hedgirjg
arrangements and consequently the occurrence obfaitnese events may affect the
value of the Securities,

D® »n

-the occurrence of an additional disruption evenpptional additional disruptio

event may lead to an adjustment to the Securiiascellation (in the case If
Warrants) or early redemption (in the case of Natas Certificates) or may result n
the amount payable on scheduled redemption beiffgreft from the amount
expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional addigbdisruption event may have In
adverse effect on the value or liquidity of the \Bétes,

-expenses and taxation may be payable in respéloe Becurities,

-the Securities may be cancelled (in the case afr&Mts) or redeemed (in the case
of Notes and Certificates) in the case of illegaltr impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on @
investment in the Securities,

=]

-the meetings of Holders provisions permit defingjorities to bind all Holders,

-any judicial decision or change to an administeafpractice or change to English
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus could
materially adversely impact the value of any Seémsriaffected by it,

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securities of the Issuer
or Guarantor (if applicable) by a credit rating agye could result in a reduction i
the trading value of the Securities,

>

-certain conflicts of interest may arise (see Elente4 below),

-the only means through which a Holder can realadee from the Security prior tp
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at its
then market price in an available secondary madet that there may be no
secondary market for the Securities (which couldaméhat an investor has to
exercise or wait until redemption of the Securitiesealise a greater value than jts
trading value).

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to an
Underlying Reference (including Hybrid Securitiem)d an investment in sugh
Securities will entail significant risks not assmed with an investment in

D
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conventional debt security. Risk factors in relatto Underlying Reference linkeld
Securities include: exposure to one or more in@gjustment events and market
disruption or failure to open of an exchange whighy have an adverse effect on the
value and liquidity of the Securities and that issuer will not provide post-issuance
information in relation to the Underlying Reference

In certain circumstances Holders may lose the entitue of their investment.

D.6 Risk See Element D.3 above.

warning
In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or unwilling tp

repay the Securities when repayment falls duenesstor may lose all or part of his
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet dsligations under the Guarantee
when due, an investor may lose all or part of im&stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of th@wvestment in the Securities ag a
result of the terms and conditions of the Secwitie

Section E - Offer

Element | Title

E.2b Reasons for the The net proceeds from the issue of the Securititisbecome part of the
offer and use of general funds of the Issuer. Such proceeds majsbe to maintain positions
proceeds in options or futures contracts or other hedgirggrimments.

E.3 Terms and The issue price of the Securities is 100 per cétitgr nominal amount.
conditions of the
offer

O

The offer price of the Certificates is 100% owgteday from and including 2
October 2014 to an including 13 February 2015.

v

E.4 Interest of natural Any Manager and its affiliates may also have endagad may in the future
and legal persons engage, in investment banking and/or commerciakibpgntransactions with
involved in the| and may perform other services for, the Issuer thedGuarantor and thejr
issue/offer affiliates in the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issuaware, no persop
involved in the issue of the Securities has anrastematerial to the offer,
including conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.
to the investor by
the Issuer or arn
offeror
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE

PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des éléniafisdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les
sections A a E (A.1 & E.7) ci- dessous. Le préésaomé contient tous les Eléments requis pouipesis
Titres, d’Emetteur et de Garant. Dans la mesureastains Eléments ne sont pas requis, des écantslala
numeérotation des Eléments présentés peuvent éséatés. Par ailleurs, pour certains des Elémesdgiis
pour ce type de Titres, d’Emetteur et de Garamstilpossible qu’aucune information pertinente nisge
étre fournie au titre de cet Elément. Dans ce aas,bréve description de I'EIément concerné esgotée
dans le Résumé et est accompagnée de la mentms «lget ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
I'Elément
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introduatn au

général selon
lequel le résumé
doit étre lu
comme une
introduction et
disposition
concernant les
actions en justice

Prospectus de Base et aux Conditions Définitives plicables.
Dans ce résumé, sauf précision contraire et a I'egption de
I'utilisation qui en est faite au premier paragraphe de I'Elément
D.3, "Prospectus de Base" signifie le Prospectus dBase de
BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL, en date du %iip
2014 tel que modifié ou complété a tout moment pades
suppléments. Au premier paragraphe de [I'Elément D.3
"Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Bask BNPP
B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL en date du 5 juin 28

Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée
sur un examen exhaustif du Prospectus de Base dams®n
ensemble, y compris tous documents incorporés paéférence et
les Conditions Définitives applicables.

Lorsqu’une action concernant l'information contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @cables est
intentée devant un ftribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, l'investisseur plaignant peutselon la
législation nationale de I'Etat Membre ol l'actionest intentée,
avoir a supporter les frais de traduction de ce Prgpectus de Base
et des Conditions Définitives applicables avant lelébut de la
procédure judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
I'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule
base du présent résumé, y compris sa traduction, roins que
le contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexacbu
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de
Base et des Conditions Définitives applicables, oune fois les
dispositions de la Directive 2010/73/UE transposéafans cet
Etat Membre, a moins qu'il ne fournisse pas, lu ewombinaison

36



Elément | Description de
I'Elément
avec les autres parties du Prospectus de Base et deonditions
Définitives applicables, les informations clés (tieds que définies a
I'Article 2.1(s) de la Directive Prospectus) permeant d'aider les
investisseurs lorsqu’ils envisagent d’investir danses Titres
A2 Consentement a

I'utilisation du
Prospectus de
Base, période de
validité et autres
conditions y
afférentes

Consentement :Sous réserve des conditions mentionnées ci-dessous,
I'Emetteur consent a I'utilisation du ProspectusBdese pour les besoins de|la

—

présentation d’'une Offre Non Exemptée de TitreslgaiChefs de File et tov
intermédiaire financier qui est habilité a faire tédles offres en vertu de |
|égislation applicable transposant la Directive amnant les marchés
d’'instruments financiers (Directive 2004/39/CE), aondition que
I'intermédiaire financier en question publie sunsite Internet la déclaration
suivante (les passages entre crochets devant @meplétés par les
informations pertinentes) :

[

2

"Nous, [indiquer la dénomination de I'intermédiafieancier], nous référon
430,000 EUR "Privalto Eurostoxx" Certificats liés & I'lndicEURO STOXX
SELECT DIVIDEND 30® Index avec une date de matleit27 février 2023
(les 'Titres™) décrits dans les Conditions Définitives en ddte20 octobre

2014 (les Conditions Définitives) publiées par BNP Paribas Arbitrage

Issuance B.V. (IEmetteur"). Nous acceptons par les présentes I'offre faite
par I'Emetteur de consentir a notre utilisationRhespectus de Base (tel que

défini dans les Conditions Définitives) en relatiamec I'offre des Titres
conformément aux Conditions de I'Offreur Autorisé sous réserve des
conditions auxquelles ce consentement est souraliestqu’elles son
chacune définies dans le Prospectus de Base, stutitisons le Prospectu
de Base en conséquence."

n

(chacun étant dénommé : u@ffreur Autorisé ").

Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus eshé&lp
pour des Offres Non Exemptées de Titres & compieR@ octobre 2014
jusqu’au 13 fevrier 2015 (I&P€riode d'Offre").

Conditions du consentementes conditions du consentement de 'Emette

sont telles que ce consentement (a) n'est valabk gendant la Période
d’'Offre ; (b) ne porte que sur l'utilisation du Bpeectus de Base pour faire

des Offres Non Exemptées de la Tranche de Titrasetoée en France

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI

ACHETE DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE
AUPRES D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES
ET VENTES DE TELS TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET
OFFREUR AUTORISE SE FERONT CONFORMEMENT AUX
TERMES ET CONDITIONS DE L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET
OFFREUR AUTORISE ET LINVESTISSEUR EN QUESTION,
NOTAMMENT EN CE QUI CONCERNE LES ARRANGEMENTS
CONCERNANT LE PRIX, LES ALLOCATION, LES DEPENSES ET
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Elément | Description de
I'Elément
LE REGLEMENT. LES INFORMATIONS ADEQUATES SERONT
ADRESSEES PAR L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément | Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale | BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BNPP B.V." ou I""Emetteur").
et nom
commercial de
I'Emetteur
B.2 Domicile/ L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous ladai’une société non cotee
forme en bourse a responsabilité limitée de droit néedss, et son siége social est
juridique/ situé Herengracht 537, 1017 BV Amsterdam, Pays-Bas.
Iégislation/
pays de
constitution
B.4b Information sur| BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. esffiliake intégralement
les tendances | détenue par BNPP et qui est particulierement irmgkgdans I'émission de titres
tels que des Obligations, Warrants ou Certificatgl@utres obligations qui sont
développées, mises en place ou vendues a desigseess par d’autres sociétgs
du Groupe BNPP (y compris BNPP). Les titres soniveds par I'acquisition
d’instruments de couverture auprés de BNP Paribd&®stités de BNP Pariba
tel que décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Rerséquent, les Informatiory
sur les tendances décrites pour BNPP doivent égalesiappliquer a BNPP
B.V.
B.5 Description du | BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNP Paribas
Groupe est la société mére ultime d'un groupe de sociéégere les opérations
financieres de ses sociétés filiales (collectivemés "Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe coeafle choix du modéle de
estimation du | banque universelle autour de ses trois pilResail Banking CIB et Investment
bénéfice Solutions Le plan de développement 2014-2016 vise a accgngpdes clients

dans un environnement en évolution. Il a pour difjece rentabilité des fonds
propres supérieure ou égale a 10% en 2016.

» Le Groupe définit cinq grands axes stratégiques ROWL6 :
« renforcer la proximité avec les clients
» simple : simplifier notre organisation et nos modegonctionnement

» efficient : poursuivre I'amélioration de I'efficé&iopérationnelle
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Elément | Description de
I'Elément
» adapter certains métiers a leur environnement éompue et réglementaire
réussir les initiatives de développement
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapaudit sur les information
contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetBase.
le rapport
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2013 31/12/2012

Produit Net Bancaire

397.608 337.955
Résultat Net, part du Grou

26.749 22.531
Total du bilai

48.963.076.836 37.142.623.335
Capitaux Propres (part du Groupe
P pres (p Pe) 416.163 389.414

Données Financiéres Intermédiaires Comparées — ErLR

30/06/2014 30/06/2013
Produit Net Bancaire 218.961 149,051
Résultat Net, part du Groupe 14.804 9831
Total du bilan 53,421,815,849 39,988,616,135
Capitaux Propres (part du Groupe) 430 967 399 245

Déclarations relatives a I'absence de changemergndicatif ou de changement défavorabl
significatif

" "Il ne s’est produit aucun changement significdtihs la situation financiére ou commerciale
Groupe BNPP depuis le 30 juin 2014 (date de cloteela derniere période comptable pc
laquelle des états financiers intermédiaires oétpébliés). Il ne s’est produit aucun changem

du
ur
ent

défavorable significatif dans les perspectives 8#B ou du Groupe BNPP depuis le 31 décembre

2013 (date de cléture de la derniére période cdogtaour laquelle des états financiers audités
été publiés).

"Paris, le 30 juin 2014

BNP Paribas annonce un accord global avec les aittess des Etats-Unis relatif a la revue d
certaines transactions en dollars

BNP Paribas annonce aujourd’hui étre parvenue aréglement global relatif & I'enquéte portal

ont

sur certaines transactions en dollars concernarg pays soumis aux sanctions des Etats-Unis

Ce
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Elément

Description de
I'Elément

reglement inclut des accords avec le US Departroédustice, le US Attorney’s Office pour
district sud de New York, le District Attorney’sfioé du comté de New York, le Conseil
Gouverneurs de la Réserve fédérale américaine (FEDDépartement des Services financiers
I'Etat de New York (DFS) et I'Office of Foreign AssControl (OFAC) du Département du Trés
américain.

Dans le cadre de cet accord, BNP Paribas SA recitrsmresponsabilité (« guilty plea ») po
avoir enfreint certaines lois et réglementationss dEtats-Unis relatives a des sanctio
économiques a l'encontre de certains pays et auegistrements des opérations liées. B

Paribas accepte également de payer un total de Bdliards de dollars (6,6 milliards d'euros).

Compte tenu des sommes déja provisionnées, ce mauanera lieu a la comptabilisation d'ur
charge exceptionnelle de 5,8 milliards d'euros dées comptes du 2éme trimestre 2014.
ailleurs, BNP Paribas accepte une suspension teaigrpour une durée d'un an a compter
ler janvier 2015, de certaines opérations directls compensation en dollars US, portg
principalement sur le périmétre de l'activité dedhcement du négoce international de matig
premiéres, pour la partie pétrole et gaz, dansaieds implantations.

BNP Paribas a travaillé avec les autorités des &fdhis pour aboutir & cet accord dont

reglement a été coordonné par son autorité deleutgdtionale (I'Autorité de Contrble Prudenti
et de Résolution - ACPR), en lien avec ses pritespautorités de tutelle & I'étranger. BN
Paribas conservera ses licences dans le cadre sla@sords, et n'anticipe aucune incidence suf
capacité opérationnelle ou commerciale a répondir besoins de la quasi-totalité de ses clie
En 2015, les activités du périmétre concerné serontpensées en dollars via une banque tierg
non par lintermédiaire de la succursale de BNP iBas a New York. Toutes les mesu
nécessaires sont prises pour assurer une transgams difficulté et éviter tout impact significa
pour les clients concernés. BNP Paribas rappellaigg partie de I'activité de compensation

dollars US du Groupe est déja réalisée via des bandierces.

BNP Paribas estime que son ratio de fonds prop@T({l) de « Bale 3 plein » devrait rester
I'ordre de 10% au 30 juin 2014, en ligne avec legeotifs annoncés dans le plan de développern
2014-2016. Cette estimation tient compte notammi@mt résultat net hors exceptionnels solide
2éme trimestre et, prorata temporis, de l'intentida la banque d’ajuster le niveau de dividen
pour 2014 au niveau de celui de 2013 (1,50 euresaption).

Sans attendre cet accord, la banque a mis au pointnsemble de procédures solides en ma
de conformité et de contr6le. Nombre de ces prae&sdgont déja en place et fonctionne
efficacement. Elles traduisent une évolution maedes processus opérationnels du Groupe.
particulier :

. un nouveau département, baptisé « Sécurité Finen&eoupe aux Etats-Unis » et faisal

partie de la fonction « Conformité Groupe », secadlisé a New York et aura pouir

mission de veiller & ce que BNP Paribas respectesda monde entier les réglementatid
des Etats-Unis relatives aux sanctions internaties&t aux embargos.

. la totalité des flux en dollars du Groupe BNP Pastsera a terme traitée et contrblée g
la succursale de New York.

A l'issue de la revue interne menée par BNP Paripasieurs cadres et collaborateurs des ent
concernées ont été sanctionnés. D’autres ont gleit@roupe.
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Jean-Laurent Bonnafé, Administrateur Directeur géhéle BNP Paribas, a déclaré : « Nols
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Elément

Description de
I'Elément

exprimons nos regrets pour ces erreurs passéengus amenent aujourd’hui a cet acco
Certaines défaillances qui ont été identifiées Idescette enquéte sont contraires aux princi
éthigues que BNP Paribas a toujours cherché a ispeNous avons annoncé aujourd'hui un p
d’envergure pour renforcer nos contréles et noscpssus internes, en étroite coopération aveg
autorités américaines et notre régulateur nationpdur veiller a ce que nos pratiques soig
conformes aux standards élevés en matiére de caempent responsable que nous attendons
chacun chez BNP Paribas».

« Cet accord constitue une étape importante powsndu titre de ses activités courantes, B
Paribas enregistrera & nouveau des résultats selicke trimestre et nous tenons a remercier
clients, nos collaborateurs, nos actionnaires e$ imvestisseurs pour leur soutien tout au long
cette période difficile ».

« Le Groupe reste mobilisé sur la mise en ceuvrsodeplan de développement 2014-2016. N

confirmons notre ambition d'atteindre les objectifévus dans ce plan, annoncé en mars 2014,

particulier, les Etats-Unis demeurent un marchétsigique pour le Groupe et nous compit
continuer a y développer nos activités de banqudédail, d'investment solutions et de banque
financement et d'investissement (BFI) au coursatieges a venir ».

« BNP Paribas est une banque qui place les cliantsceur de ses priorités. Nous allons contin
a travailler chaque jour pour mériter la confianee le respect de tous, au service de nos clien
de I'économie 3.
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A la suite de cet accord, la Banque s’attend a aoes ses licences bancaires la ou elle opere

(méme si I'accord pourrait constituer un motif diafation d’'une licence pour un régulateur), €
recu des confirmations ou assurances dans ce sesesdprincipaux régulateurs bancaires.
Banque ne s’attend pas a ce que l'accord ait unelénce sur sa capacité opérationnelle
commerciale & répondre aux besoins de la quaditéotie ses clients. Cependant, il ne peut

exclu que des conséquences collatérales impréagsie cet accord impactent de maniére nége
son activité. Ces conséquences collatérales inmgbes incluent le risque que des clien
contreparties et toute autre personne ou entitGaxant avec la Banque, décident de limiter |
activité future avec la Banque. Cela inclut égaletnp®ur certaines activités limitées, en particu
aux Etats-Unis, le risque qu’une autorité refusedorder a la Banque une dispense nécessair
poursuite d'une activité déterminée ou ne retire @utorisation nécessaire a l'exercice d'\
activité déterminée. De méme, la Banque ne peuirsavec certitude si la suspension de|
compensation en dollars dans certains de sestastnduira & une perte d’activité.

Il ne s’est produit aucun changement significatihsl la situation financiere ou commerciale
BNPP B.V. depuis le 30 juin 2014 et il ne s’estduid aucun changement défavorable signific
dans les perspectives de BNPP B.V. depuis le 3déndée 2013
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B.13

Evénements A la date de ce Prospectus de base et a la coanegssle I'Emetteur, il ne s'e
impactant la produit aucun événement récent qui présente unréintsignificatif pour
solvabilité de | I'évaluation de la solvabilité de 'Emetteur depués31 décembre 2013.

'Emetteur

5t

B.14

Dépendance a| L'Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres mesyuweGroupelndiquer, si

est

I'égard BNPP B.V. est 'lEmetteurBNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V
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Elément | Description de
I'Elément
d’'autres entités| une filiale intégralement détenue par BNPP et gtiparticulierement impliquége
du groupe dans I'émission de titres tels que des Obligatidh'srrants ou Certificats oy
autres obligations qui sont développées, mises lapepou vendues a dgs
investisseurs par d'autres sociétés du Groupe B{Bmpris BNPP). Les titres
sont couverts par I'acquisition d’instruments deuvarture auprés de BNP
Paribas et d’entités de BNP Paribas tel que déaris I'EIément D.2 ci-dessous.
B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d'émettreoet/d’acquérir des instruments
activités financiers de toute nature et de conclure des atsndr cet effet pour le compte de
différentes entités au sein du Groupe BNPP.
B.16 Actionnaires BNP Paribas détient 100% du capital de 'Emetteur.
de contréle
B.17 Notations  de| Les titres d’emprunt a long terme de BNPP B.V. swits A+ avec une mise
crédit sous surveillance négative (Standard & Poor's Gribtdirket Services Francg
sollicitées SAS) et les titres d’'emprunt a court terme de BNPN. sont notés A-1
(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&BA
Les Titres n’ont pas été notés.
Une notation n’est pas une recommandation d'acleatente ou de détention des
titres concernés et peut étre suspendue, réduitévamguée a tout moment par
I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de| Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP
la Garantie Paribas (BNPP' ou le "Garant") en vertu d’'une garantie de droit anglais signé
par BNPP le 5 juin 2014, ou une date approchaatéG@rantie").
Les obligations en vertu de la garantie sont dedigatibns directes
inconditionnelles, non assorties de slretés et sudordonnées de BNPP et
viennent et viendront au méme rang entre ellegpagt passuau moins pa
rapport a toutes les autres dettes directes, intomdelles, non assorties de
s(retés et non subordonnées de BNPP (sous réses\exdeptions relatives aux
dettes privilégiées en vertu de la loi).
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 | Raison sociale | BNP Paribas
et nom
commercial du
Garant
B.19/ B.2 | Domicile/ Le Garant a été constitué en France &frme d’une société anonyme de drpit
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Elément

Description de
I'Elément

forme
juridique/
Iégislation/
pays de
constitution

francais et agréée en qualité de banque, dontégessocial est situé 1¢
boulevard des Italiens — 75009 Paris, France.

B.19/
B.4b

Information sur
les tendances

Conditions Macroéconomiques

L'environnement de marché et macroéconomique anact sur les résultats
de BNPP. Compte tenu de la nature de son actBNE&P est particulierement
sensible aux conditions de marché et macroécon@sign Europe, qui ont
connu des perturbations au cours des derniéregsnné

En 2013, I'économie mondiale aura engagé son rbiégge avec le
ralentissement d'un certain nombre de pays émesgemtuplé a un lége
redressement de I'activité dans les pays développésours de I'année 2011
les conditions économiques globales sont restéegrgément stables p:
rapport & I'année 2012. Les prévisions économiqueBMI et de 'OCDE pour
'année 2014 prévoient une reprise modérée deoiasance pour les économi
développées, mais plus modeste et hétérogene esyalys de la zone Eur
Leurs analystes considérent que des incertitude®dieent sur la solidité de |
reprise, notamment a la lumiére de la réductioronoée par la Réserve Fédér
des Etats-Unis en décembre 2013 de son programnsuiEn a I’économie
américaine et, au sein de la zone Euro, un risciflatibnniste n'est pas
exclure.

Au sein de la zone Euro, lepreadsdes Etats ont continué a diminuer en 201
la suite de la baisse enregistrée en 2012 par regges niveaux historiqueme
élevés. Certains Etats ont sensiblement améliané dituation financiére mai
une incertitude persiste sur la solvabilité deairgt autres.

Législation et Réglementations Applicables aux Ingutions Financieres

La Iégislation et les réglementations applicablesiastitutions financiéres qu
ont un impact sur BNPP qui connaissent une évalusignificative dans le
sillage de la crise financiere globale. Les mesguesont été proposées et/
adoptéesu cours des dernieres annéesnprennent des exigences plus strig
en matiére de capital et de liquidif@otamment pour les grands group
bancaires tels que le Groupe BNP Paripats taxes sur les transactig
financiéres, des restrictions et des taxes suéraunération des salariés, d
limitations aux activités bancaires commerciales la séparation au sein
filiales dédiées, voire l'interdiction, de certasnactivités considérées comn
spéculativesdes restrictions sur les types de produits firmacdes exigence
accrues en matiére de contréle interne et de temespe, des regles

O

=

3,
ar

e
ne

conduite des affaires plus strictés compensatioet unreporting obligatoires

Voir notamment : IMF -World Economic Outlook Update Janvier 2014 eG20 Note on Global Prospects and Policy
Challenges Février 2014 ; OECDFhe Global Economic OutlockNovembre 2013
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Description de
I'Elément

des opérations sur instruments dérivés, des oldigatde limiter les risque
relatifs aux dérivés OTC et la création de nougeletorités réglementaires
renforcées. Les mesures adopt&Eemment olencore en projequi ont, ou
sont susceptibles d’avoir un impact sur BNPP, cempent notamment
'ordonnance francaise du 27 juin 2013 relative @&tablissements de crédit et
aux sociétés de financement, entrée en vigueurelejdnvier 2014, la lo
francaise du 26 juillet 2013 de séparation et dgiledion des activités bancaires
et I'ordonnance du 20 février 2014 portant diverdispositions d’adaptation de
la législation au droit de I'Union Européenne ertiéra financiéere, la Directive
et le Réglement sur les fonds propres réglemestdits « CRD 4 » du 26 juin
2013 et dont un nombre important de dispositiomg applicables depuis le 1er
janvier 2014, les projets de normes techniqguegdkmentation et d’exécution
relatives a la Directive et au Réglement CRD 4 d@lébs par I'EBA, I4
désignation de BNPP en tant qu'institution finaneid'importance systémique
par le FSB, la consultation sur la réforme strugtardu secteur bancaire de
I'Union Européenne de 2013 et la proposition d€demmission Européenne de
réforme structurelle du secteur bancaire européen2@ janvier 2014, Ig
proposition de Réglement sur les indices de rét&ele mécanisme européen [de
surveillance unique, le projet européen de mécanidenrésolution unique et le
projet de directive européenne sur le redresseatéatrésolution des banques,|le
reglement final concernant les banques étrangétatifra certaines exigences en
matiére de liquidités, fonds propres et autres éfémprudentiels adopté par [la
Réserve Fédérale des Etats-Unis, la proposition ladeRéserve Fédéral
concernant les ratios de liquidité des banquesaille importante ainsi que |
Regle « Volcker » sur I'encadrement des investissgmou desponsorships
dans leshedge fundset les fonds de capital investissement ainsi ges |d
opérations pour comptes propres, récemment adopételes autorités de
régulation américaines. Au-dela de ces mesuresielitisseur doit étre conscient
gu'a tout moment les autorités réglementaires, gmtidlles ou politiques de tout
pays sont susceptibles de prendre de nouvellesidgsiimpactant les banques
ou le systeme financier dans son ensemble et ¢effetlsur BNPP peut étre
significatif.

[

L)

B.19/B.5 | Description du| BNPP est un leader européen des services bancairesnandiers et
Groupe possede quatre marchés domestiques de banque alke esétEurope : 13
Belgique, la France, ['ltalie et le Luxembouthest présent dans 75 pays |et
compte pres de 185.0@®llaborateursdont plus de 141.000 en Europe. BNPP
est la société mere du Groupe BNP ParibasGlelpe BNPP").
B.19/B.9 | Prévision ou Le plan de développement 2014-2016 du Groupe cnefie choix du modéle de
estimation du | banque universelle autour de ses trois pilResail Banking CIB etInvestment
bénéfice Solutions Le plan de développement 2014-2016 vise a accgngpdes clients

dans un environnement en évolution. Il a pour difjeoe rentabilité des fonds
propres d’au moins 10% en 2016.

Le Groupe définit cing grands axes stratégiques poOW6 :

« renforcer la proximité avec les clients
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Elément | Description de
I'Elément
« simple : simplifier notre organisation et nos modedonctionnement
« efficient : poursuivre I'amélioration de I'effictéEiopérationnelle
e adapter certains métiers a environnement éonone et
reglementaire
réussir les initiatives de développement
B.19/ Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorapaudit sur les information
B.10 contenues dans financiéres historiques contenues dans le ProspeetiBase.
le rapport
d’audit
B.19/ Informations financiéres historiques clés sélectéms :
B.12

Comparatif Résultats Annuels - En millions d'EUR

31/12/2013* 31/12/2013 (unaudited)
Produit Net Bancaire 38,409 38.822
Codt du Risque (3.801) (4.054)
Résultat Net, part du Groupe 4.818 4.832
Ratio Common Equity Tier (Bale 11,7% 11,7%
2.5)
* Retraité
31/12/2013 31/12/2012
Ratio Common equity Tier (Bale 3 10,3% 9,9%
plein, CRD 4)
Total du bilan consolidé 1,810,522 1.907.200
Total des préts et créances sur la 612.455* 630.520
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 553.497* 539.513
Capitaux Propres (part du Groupe 87,433* 85.444

* Retraité a la suite de I'application des normemptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée

Données Financiéres Intermédiaires Comparées pola période de 6 mois se terminant le 3

juin 2014 — En millions d'EUR

30/06/2014

30/06/2013*

Produit Net Bancaire

19,481

19,133
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I'Elément

Co(t du Risqu

(1,939) (1,871)

Résultat Net, part du Groupe

(2,649) 3,350

* Retraité

30/06/2014 31/12/2013

Ratio Common equity Tier 1 (Bale

plein, CRD 4)

10.0% 10.3%

Total du bilan consolic

1,906,625 1,810,522*

Total des préts et créances sur

clientele

623,703 612,455*

Total des dettes envers la clien

572,863 553,497*

Capitaux Propres (part du Grou

84,600 87,433*

* Retraité a la suite de I'application des normemptables IFRS10, IFRS11 et IAS32 révisée

Déclarations relatives a I'absence de changemergngficatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s’est produit aucun changement défavoralgeificatif dans les perspectives de BNPP dey
le 31 décembre 2013 (date de cl6ture de la dermérimde comptable pour lagquelle des é
financiers audités ont été publiés).

uis
ats

B.19/
B.13

Evénements
impactant la
solvabilité du
Garant

A la connaissance du Garant, il ne s’est produduauévénement récent q
présente un intérét significatif pour I'évaluatide sa solvabilité depuis le 3
juin 2014.

o k.

B.19/
B.14

Dépendance a
'égard
d’autres entités
du Groupe

Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’est dgpendant d’autre
membres du Groupe BNPP.

En avril 2004, BNPP a commencé I'externalisatiom 8ervices de Gestion d
Infrastructures InformatiquesIT( Infrastructure Managementvers 'BNP
Paribas Partners for Innovatidn(BP2l), une joint-venture créée avec IB
France fin 2003. BP?l fournit des Services de ®estiles Infrastructure
Informatiques pour BNPP et plusieurs filiales deFBNen France, en Suisse
en Italie. Mi-décembre 2011, BNPP a renouvelé smom avec IBM France
pour une période allant jusqu'a fin 2017. Fin 20&2, parties ont conclu u
accord visant & étendre progressivement ce di#pasBNP Paribas Fortis

partir de 2013. BP2l est détenu & 50% par BNPP5€e& par IBM France ; IBM

France est responsable des opérations quotidieanes,un fort engagement de

BNP Paribas en tant qu'actionnaire significatif.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

U7

B.19/
B.15

Principales
Activités

BNP Paribas détient des positions clés dans sissdibmaines d’activité:

les activitésRetail Bankingregroupant :

. un ensembl®omestic Marketsomposé de :
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Elément | Description de
I'Elément

. Banqgue de Détail en France (BDDF),

. BNL Banca CommercialBNL bc), banque de détal
en ltalie,

. Banque De Détail en Belgique (BDDB),

. Autres activités de Domestic Markets y compris| la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);

. un ensemblénternational Retail Bankingcomposé de :
. Europe-Méditerranée,
. BancWest;
. une entitéPersonal Finance
. le pblelnvestment Solutions

. le pble Corporate and Investment Bankin(CIB)

B.19/ Actionnaires Aucun des actionnaires existants ne contréle BNfeB,ce soit directement g
B.16 de contréle indirectement. Les principaux actionnaires sont Saciété Fédérale de
Participations et d'InvestissemernBFHPI), société anonyme d'intérét public
agissant pour le compte du gouvernement belgedétient 10,3% du capitdl
social au 31 décember 2013 et le Grand-Duché derbbrurg, qui détient 1,09
du capital social au 31 décember 2013. A la cosaaie de BNPP, aucy
actionnaire autre que SFPI ne détient plus de 5%odecapital ou de ses droits
de vote.

c

30

B.19/ Notations  de| Les titres d’emprunt a long terme de BNPP sont:été avec une perspectiy
B.17 crédit négative (Standard & Poor’s Credit Market Servieemnce SAS), Al avec un
sollicitées perspective négative (Moody's Investors Service .)Ltdt A+ avec une
perspective stable (Fitch France S.A.S.) et lesstit’emprunt & court terme de
BNPP sont notés A-1 (Standard & Poor’s Credit Magervices France SAS
P-1 (Moody's Investors Service Ltd.) et F1 (Fitalakce S.A.S.)

D o

Une notation n’est pas une recommandation d’adwtyente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéaluitévoquée a tout moment
par I'agence de notation qui I'a attribuée.
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Section C — Valeurs Mobilieres
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Elément | Description de
I'Elément
C.1 Nature et Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.
catégorie des
valeurs Le numéro de la Souche &E145JES.
mobilieres/ Le Code ISIN esKS1083679628
numéro
d'identification Le Code Commun e408367962
(Code ISIN)
Les Titres sont des Titres a Réglement en Espéces.
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres est BUR).
C.5 Restrictions a la Les Titres seront librement négociables, sous vésges restrictions d’offre €
libre négociabilité | de vente en vigueur aux Etats-Unis, dans I'Espaamn@&mique Européen, €
Autriche, en Républiqgue Tcheque, en France, enmfsllgne, en Hongrie, €
Irlande, au Portugal, en Espagne, en Suede, é kaix Pays-Bas, en Pologn
au Royaume-Uni, au Japon et en Australie et cordorent a la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction dampuddle les Titres concerné
sont offerts ou vendus.
Cc.8 Droits s’attachant | Les Titres émis dans le cadre du Programme semmhis & des modalité

aux Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assdetisliretés constituent d
obligations directes, inconditionnelles, non assesrtde siretés et ng
subordonnées de I'Emetteur et viennent et viendzanhéme rang entre eux,
pari passuau moins avec toutes les autres dettes direatesnditionnelles,
non assorties de sretés et non subordonnées mettd&r (sous réserve d
exceptions relatives aux dettes privilégiées etuvde la loi).

£S

eS

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxe®uwetfrais découlant d
I'exercice et du reéglement ou du remboursementTdees W&C et/ou de |4

livraison ou du transfert des actifs dus en casRéglement Physique.

L’Emetteur devra déduire des montants payables esuattifs livrables au
Titulaires certains imp6ts, taxes et frais non @Aetéement déduits de

montants payés ou des actifs livrés a des Titdaigeie I'Agent de Calcu
déterminera comme attribuables aux Titres W&C.

Maintien de 'Emprunt a son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneiselade maintien d

1

'emprunt & son rang.
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Description de

O C

I'Elément
Cas de Défaut
Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.
Assemblées Générales
Les modalités des Titres contiendront des disposti relatives a la
convocation d’assemblées générales des titulagessd Titres, afin d’examiner
des questions affectant leurs intéréts en gén@eal.dispositions permettront|a
des majorités définies de lier tous les titulaigespmpris ceux qui n'auront pgs
assisté et voté a I'assemblée concernée et ceuaugaont voté d’'une maniere
contraire a celle de la majorité.
Loi applicable
Les Titres W&C, le Contrat de Service Financier dieit anglais (tel que
modifié ou complété au cours du temps) et la Garamtative aux Titreg
W&C, et tous les engagements non-contractuels décbdes Titres W&C, du
contrat de Service Financier de droit anglais e modifié ou complété a
cours du temps) et de la Garantie relatives awe§MW&C seront régis par |
droit anglais, qui gouvernera également leur imtggtion.
C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement
Les Titres ne portent pas intéréts et ne donnelient a aucun paiement
d’intéréts
Remboursement
A moins qu'il ne soit antérieurement remboursé naué, chaque Titre sera
remboursé le 27 février 2023 conformément a I'Eénis.
Représentant des Titulaires
Aucun représentant des Titulaires de Titres n’anétémé par I'Emetteur.
Sur les droits s'attachant aux Titres, veuillez Iégent vous référer a
'Elément C.8 ci-dessus.
Cc.10 Paiement des Sans objet
intéréts liés a un
ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
c.11 Admission a lal Une demande a été présentée par 'Emetteur (ou smuicompte) en vue d

Négociation

D

faire admettre les Titres a la négociation surdaBe de Luxembourg.
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Elément | Description de
I'Elément
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdrlés par référence a
l'impact de la Sous-Jacent de Référence :
valeur du sous- _
jacent sur la valeu L'Indice EURO STOXX SELECT DIVIDEND 30® (Code Blodmerg: SD3E)
d_e ) Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
linvestissement
C.16 Echéance des La Date de Remboursement des Titres est 27 023
Titres Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gleen espéces.
Reéglement
L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.
C.18 Produits des Titreg Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EI&Th€.8 ci-dessus.

Dérivés

Voir 'Elément C.9 ci-dessus pour des informatisaos les intéréts
Remboursement Final

A moins qu’il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaq
Titre habilite son titulaire & recevoir de 'Emeittéd la Date de Rembourseme
un Montant de Reglement en Espeéces égal a la FerdeuPaiement Final ;

La Formule de Paiement Final est un montant égal & Rayout SPS
Payout SPSdésigne Titres Autocall Standard

(A) Si la Valeur Barriére RF est supérieure ou €gal Niveau pour
I'Application du Remboursement Final :

100% + Taux de Sortie RF; ou

(B) Si la Valeur Barriére RF est inférieure au Niuepour I'Application du
Remboursement Final et aucun Evénement Activast sigvenu :

100% + Pourcentage Airbag Coupon; ou

© Si la Valeur Barriere RF est inférieure au Nivgpour |'Application du
Remboursement Final et si un Evénement Activast groduit :

Min (100%, Valeur de Remboursement Finale).

Description du Montant & Payer

Le Montant a Payer comprend :

e silaValeur Barriere RF a la Date d'Evaluatioe th Barriere RF SPS eg
égale ou supérieure au Niveau pour I'ApplicationREmboursement Final,
100 pour cent plus un taux de sortie final (égalTawix de Sortie RF);
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Description de
I'Elément

* silaValeur Barriére RF a la Date d'Evaluatioe ¢h Barriéere RF SPS es
inférieure au Niveau pour I'Application du Rembament Final et aucun
Evénement Activant ne s'est produit, 100 pour pkrgt un pourcentage fixe;
ou

« sila Valeur Barriere RF a la Date d'Evaluatide la Barriere RF SPS est
inférieure au Niveau pour I'Application du Rembament Final et si un
Evénement Activant est survenu, le minimum de @00qent et d'une
indexation sur la valeur du(des) Sous-Jacent(dRéférence.

Oou:

NA désigne EUR 1,000

Taux de Sortie RFdésigne Taux RF ;

Taux RF désigne 52%.

Valeur de RF désigne Valeur de la Référence Sous-jacente

Valeur du Sous-Jacent de Référenadésigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP Vialeur du Prix de
Cloture de la Référence Sous-jacente pour cettér®sfe Sous-jacente a cett
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée pariix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Sous-Jacent de Référencéésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Date d'Evaluation SPS, Date d'Evaluation RF SPSJesignent la Date
d'Evaluation du Remboursement;

Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 13 février 2023

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenckésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Saeesnd de Référence pour
ledit Sous-Jacent de Référence a la Date de Catistat

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Oou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 13 février 2015
Valeur Barriere RF désigne Valeur du Sous-Jacent de Référence

Valeur du Sous-Jacent de Référencéésigne, concernant une Référence Sq
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP# \aleur du Prix de
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Elément

Description de
I'Elément

Cloture de la Référence Scjacente pour cette Référence &jacente a cett
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée pdtix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena®signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Date d'Evaluation SPS, Date d'Evaluation du Rembowement SPS
designent la Date d'Evaluation du Remboursement

Condition pour le Remboursement Finaldésigne le fait que la Valeur Barrie

RF pour la Date d'Evaluation de la Barriere RF 8p3icable est supérieure ou

égale au Niveau pour I'Application du Rembourserféaml;
Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 13 février 2023

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenckésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cl6ture du Saeesnd de Référence pour
ledit Sous-Jacent de Référence a la Date de Catistat

En ce qui concerne la Date de Constatation :

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Ou:

Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 13 février 2015

Niveau pour I'Application du Remboursement Finaldésigne 95%

Evénement Activant applicable

Evénement Activantdésigne que la Valeur Activante est inférieurdaweau
d'Activation a une Date de Détermination de |'Aation ;

Valeur Activante désigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenadésigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP& Vialeur du Prix de
Cléture de la Référence Sous-jacente pour cettér®#fe Sous-jacente a cett
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée pariix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référenat¥signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date de Détermination de I'Activation

Date de Détermination de I'Activationdésigne la Date d'Evaluation du
Remboursement

re
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Date d'Evaluation du Remboursementdésigne 13 février 2023

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenckésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Saxend de Référence pour
ledit Sous-Jacent de Référence a la Date de Catistat

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena®signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Ou:
Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation
Date de Constatationdésigne 13 février 2015

Niveau d'Activation désigne 60%

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmieriicipé Automatique
il survient un Cas de Remboursement Anticipé Autioma, les Titres seror
remboursés par anticipation au Montant de Rembmest Anticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembwmersie Anticipé
Automatique.

Le Montant de Remboursement Automatique AnticipESSera un montar
égala:

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1,000
Pourcentage de Remboursement RAMésigne 100 %
Taux de Sortie RAAdésigneTaux de Sortie
Taux de Sortiedésigne i x 6.5%

«i» est un nombre de 1 & 7 et il représente la Difwaluation de|
Remboursement Anticipé Automatigapplicable;

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
Evaluation de Remboursement Anticipé Automatigu¥’aleur SPS RAA es
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertipéthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne 100%

i Dates d'Evaluation de| Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé| Anticipé Automatique
Automatique

—
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15 févrie 201¢ 29 févrie 201¢

13 février 2017 27 février 2017

13 février 2018 27 février 2018

13 févrie 201¢ 27 févrie 201¢

13 février 2020 27 février 2020

15 février 2021 1 mars 2021

6

14 févrie 2022 28 févrie 2022

7

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenadésigne, concernant une Référence S
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP®, \ipleur du Prix de
Cloture de la Référence Sous-jacente pour cettér®sfe Sous-jacente a cett
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée pariix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena®signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Rembourse
Anticipé Automatique

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenckésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Saxend de Référence pour
ledit Sous-Jacent de Référence a la Date de Catistat

En ce qui concerne la Date de Constatation

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référena®signe, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture pour lemlit;j

Oou:

Date d'Evaluation SPSdésignda Date de Constatation

Date de Constatationdésigne 13 février 2015

Valeur de Cl6ture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jaden
Référence a ladite date

us-

ment

C.19

Prix de Référence
Sous-

Final du

Jacent

> Le prix de référence final du Sous-Jacent serarm@té selon le mécanism
d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.
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Elément | Description de
I'Elément
C.20 Sous-Jacent de Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elé@er. Des informations
Référence relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent obtienues auprés dg :
WWW.StOXX.com
Section D — Risques
Elément | Description
de 'Elément
D.2 Principaux Il existe certains facteurs pouvant affecter laac#g de 'Emetteur a remplir se

risques propreg
a 'Emetteur et
au Garant

engagements en vertu des Titres émis dans le cadferogramme et celle d
Garant a remplir ses engagements en vertu de EnGar

Douze principaux risques sont inhérents aux aésvite BNPP :
* Risque de Crédit ;
* Risque de Contrepartie ;
» Titrisation ;
* Risque de Marché ;
» Risque Opérationnel ;
+ Risque de Non Conformité et de Réputation ;
* Risque de Concentration ;
* Risque de Gestion Actif-Passif ;
* Risque de Point Mort ;
« Risque de Stratégie ;
* Risque de Liquidité et de Refinancement ;
* Risque d’Assurance.
Des conditions macro-économiques et de march&itgfi pourraient dans le
futur avoir un effet défavorable significatif seslconditions dans lesquelles

évoluent les établissements financiers et en coeség sur la situation
financiére, les résultats et le colt du risque N@B.

Des mesures législatives et réglementaires pmsespense a la crise financiere
mondiale pourraient affecter sensiblement BNPH gines I'environnement
financier et économique dans lequel elle opére.

L'accés au financement de BNPP et les conditionsedfnancement
pourraient étre affectés de maniere significativeas de résurgence de la crise
de la dette souveraine, de détérioration des donsliéconomiques, de nouvelles

[V

dégradations de notation ou d’autres facteurs.
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Toute augmentation substantielle des provision®ouengagement
insuffisamment provisionné peut peser sur les tasutt la situation financiére
de BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité expo8MPP au risque de pertes
substantielles dans le cadre de ses activités dehénat d'investissement.

Les revenus tirés par BNPP des activités de caugbdes activités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables dbaiese des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduigeidité et rendre plus difficile la
cession d’actifs. Une telle situation pourrait emdyer des pertes significatives.

Toute variation significative des taux d'intérét sgsceptible de peser sur les
revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiéere et le comportement des auinstitutions financiéres
et acteurs du marché pourraient avoir un effetudstble sur BNPP.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pdurtare a sa compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesinédiques de BNPP peut
entrainer un manque a gagner et engendrer des.perte

Des événements externes imprévus peuvent provageenterruption des
activités de BNPP et entrainer des pertes subsitastainsi que des colts
supplémentaires.

BNPP est soumise & une réglementation importanie@tiante dans les pays
régions ou elle exerce ses activités.

Malgré les politiques, procédures et méthodes déagedu risque mises en ceuvi
BNPP peut étre exposé a des risques non identifiesmprévus, susceptiblg
d’occasionner des pertes significatives.

Les stratégies de couverture mises en place paPBR#eartent pas tout risque
de perte.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativd§raégration
des sociétés acquises et pourrait ne pas réakskéhéfices attendus de ses
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en partcwgn France, premier marché de
BNPP, pourrait peser sur les revenus et la reit@abil

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BNB?V. : BNPP B.V. est un
société opérationnelle. La seule activité de BNP¥. Bonsiste a lever des capita
et a emprunter des fonds via I'émission de titreds que des Obligations
Warrants, Certificats ou autres obligations. BNPR/.Bv'a pas, et naura pa
d’'autres actifs que les contrats de couverturetamOTC mentionnés dans |
Rapports Annuels), le numéraire et les commissguisiui sont payées, ou touy
autre actif qu’elle aurait acquis, en toute hypséhén rapport avec I'émission
titres ou la conclusion de toute autre obligatioafférente & un moment donn

nw o
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de 'Elément

BNPP B.V. dispose d’'un capital réduit et d'une bdseprofit limitée. Les produits
nets résultant de chaque émission de Titres émisl'paetteur feront partie
intégrante des fonds généraux de BNPP B.V. BNPP. Btlise ces produits en
vue de couvrir son risque de marché en contractasmtinstruments de couverture
aupres de BNP Paribas et des entités de BNP P#tibastrats de Couverture')
et/ou, dans le cas de Titres Assortis de Sdretgésyue d'acquérir des Actifs
Donnés en Garantie. La capacité de BNPP B.V. a lrersps engagements
relatives aux Titres émis par elle dépendra desnpats qu'elle aura pergus au
titre des Contrats de Couverture. Par conséquesflitulaires de Titres de BNPP
B.V. seront, sous réserve des dispositions de lar@a pertinente, exposés a|la
capacité des de BNP Paribas et dentités de BNRbdzara exécuter leurs
obligations en vertu de ces Contrats de Couverlgs. Titres vendus aux Etats-
Unis ou a des U.S. Persons peuvent faire I'objeedgictions de transfert.

D.3

Principaux
risques propreg
aux Titres

Certains facteurs importants permettent d'évalesrrisques de marché liés aux
Titres émis dans le cadre du Programme, y comgffaitl que

- les Titres (autres que les Titres Assortis dee®3) sont les obligations naon
assorties de slretés,

- dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-JateReéférence découlera du fait
que 'Emetteur concerné conclut des accords deezture et, en ce qui concerne
les Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référlscmvestisseurs potentiels sant
exposeés a la performance de ces accords de cowettaux événements pouvant
affecter ces accords, et, par conséquent, la sameende I'un ou l'autre de ces
événements peut affecter la valeur des Titres,

- le fait que les Titres peuvent étre soumis a @mtant de négociation minimum| ;
en conséquence, si un Titulaire détient, a la sdite transfert de Titres
quelconques, un montant de Titres inférieur au amintle négociation minimurp
ainsi spécifié, ce Titulaire ne sera pas autorit@rsférer ses Titres restants avant
I'expiration ou le remboursement, selon le cas,ssacheter préalablement (n
nombre de Titres additionnels suffisant pour détémimontant de négociatio

minimum

- la survenance d'un cas de perturbation additibooed’'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire a un ajustentad Titres, a une annulation
(dans le cas de Warrants) ou a un remboursemertipgnt(dans le ca

d’'Obligations et de Certificats) ou peut avoir pamamséquence que le montant
payable a la date de remboursement prévue sodreliff de celui qui devrait étie
payé a ladite date de remboursement prévue, dedeite que la survenance d'un
cas de perturbation additionnel et/ou d'un caseatéupbation additionnel optionnel

peut avoir un effet défavorable sur la valeur oligaidité des Titres,

- des frais et imp6ts peuvent étre payables suFitess,

- les Titres peuvent étre annulés (dans le cas aeams) ou remboursés (dans
cas de Titres et Certificats) en cas d'illégalité autre impossibilité pratique, ¢

e

—
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cette annulation ou ce remboursement peut avoirr pmnséquence qu’un

investisseur ne réalise aucun retour sur son irvseshent dans les Titres,

- toute décision judiciaire, tout changement dedatique administrative ou tou
changement de la loi anglaise ou de la loi framgagslon le cas, intervenant ap
la date du Prospectus de Base, pourrait avoir yacindéfavorable significatif sy
la valeur des Titres ainsi affectés,

- une réduction de la notation (éventuelle) acomrdéix titres d'emprunt e
circulation de 'Emetteur ou du Garant (s'il y ed) par une agence de notation
crédit pourrait entrainer une réduction de la vatlunégociation des Titres,

- certains conflits d’'intéréts peuvent surgir (v@lément E.4 ci-dessous),

- le seul moyen permettant a un Titulaire de réalia valeur d’'un Titre avant s
Date d’Exercice, sa Date d’Echéance ou sa DateesiebBursement, selon le c3g
consiste a le vendre a son cours de marché au mamesidéré sur un march
secondaire disponible, et il peut N’y avoir aucuarché secondaire pour les Titr|
(ce qui pourrait signifier qu’'un investisseur daitendre jusqu'a I'exercice o
jusqu’au remboursement des Titres pour réaliservafeur supérieure a sa vale|
de négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liés Eitres qui sont indexés sur U
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresidteg)r et un investisseme

dans ces Titres entrainera des risques significajiie ne comporte pas uUn

investissement dans un titre de créance convemionn

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésusuiSous-Jacent de Référen
incluent:

I'exposition & un ou plusieurs indices, un cas ubtgment et de perturbation
marché ou le défaut douverture d'une bourse, geuvent avoir un effe
défavorable sur la valeur de la liquidité des TFitre

ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira pasfdrmations post-émission sur
Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires pduperdre la valeur intégrale d
leur investissement.

=)
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n
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u
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D.6

Avertissement
sur le risque

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernést autrement incapable
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a ledaarser a leur échéance,
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgement dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposg i@Eteplir, un investisseur pe

e
un

la
it

perdre tout ou partie de son investissement danEilees.
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En outre, les investisseurs peuvent perdre toyttaotie de leur investissement da
les Titres en conséquence de I'application des fitédales Titres.

ns

Section E - Offre

X

wn -

Elément | Description de
I'Elément

E.2b Raisons de Les produits nets de I'émission des Titres serffiecs aux besoins généra
I'offre et de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébré utilisés pour mainten
utilisation du des positions sur des contrats d’'options ou dedratsna terme ou d'autre
produit de celle- | instruments de couverture
ci

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cdinee Offre Non Exemptée e
conditions de France.

I'offre
Le prix d'offre des Titres est 100% pour chaque g cours de la période alla
du 20 octobre 2014 (inclus) au 13 février 2018I(is).

E.4 Intérét de Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent auseiraété impliqué, et pourrai
personnes dans le futur étre impliqué, dans des transactienbanque d’investissement
physiques et commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviae$Emetteur et son Garant
morales pouvant| leurs affiliés dans le cours normal de leurs atési
influer sur
I'émission/I'offre | EXception faite de ce qui est mentionné ci-desausune personne interveng

dans I'émission des Titres ne détient, a la cosaaice de 'Emetteur, un intérg
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compiiss intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investispar I'Emetteur.

facturées a
l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur
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