
Euro Performance 2014
Indexé à l´indice EURO STOXX 50® EUR (dividendes non réinvestis)

Titres de créance présentant un risque de perte en capital en cours de vie et à l’échéance

Produit de placement risqué, alternatif à un investissement de type action. L’investisseur supporte le risque de crédit de Commerzbank, 

émetteur du produit.

Durée d’investissement conseillée: 8 ans en l’absence d’activation automatique du mécanisme de remboursement anticipé

Cadre d’investissement: contrat d’assurance vie ou capitalisation et compte titre

L‘investisseur prend également un risque de perte en capital non mesurable a priori si les titres sont revendus avant la date d’échéance.

Code ISIN: FR001174 4671
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Objectifs d’investissement

•	Une participation à la performance de l’indice Euro Stoxx 50 ®, 
dividendes non réinvestis.

•	La possibilité d’un remboursement anticipé automatique du capital 
de l’année 1 à l’année 8, avec le versement d’un coupon de 8 % si 
l’indice est stable ou en hausse par rapport à son niveau initial à l’une 
des dates de constatation.

•	Le versement d’un coupon de 4 % de l’année 1 à l’année 8 si la per-
formance de l’indice est comprise entre 70 % et 100 % de son niveau 
initial à l’une des dates de constatation.  

•	Une perte en capital pouvant être totale, si l‘indice Euro Stoxx 50 ® 
enregistre à l´échéance une baisse de plus de 30 % par rapport à son 
niveau initial.

Euro Performance 2014 est un produit de placement d’une durée 
maximale de 8 ans proposant aux investisseurs:
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Mécanisme de remboursement automatique anticipé 
Euro Performance 2014 dispose d’un mécanisme de remboursement 
anticipé, activable automatiquement. Si à une date de constatation annu-
elle, l’indice est stable ou en hausse par rapport à son niveau d’origine, 
l’investisseur reçoit alors l’intégralité du capital initial plus un coupon de 
8 %.

Mécanisme de coupon annuel conditionnel
Euro Performance 2014 dispose d’un mécanisme de détachement de 
coupon annuel conditionnel de 4 %.
Si à une date de constatation annuelle, le niveau de l’indice est supéri-
eur ou égal à 70% de son niveau d’origine et inférieur à 100% de celui 
ci, l’investisseur reçoit un coupon de 4%.

Mécanisme de remboursement à l’échéance
A l’échéance des 8 ans, si le mécanisme de remboursement anticipé 
automatique n’a pas été activé, trois cas de figure se présentent:

•	Si l’indice est stable ou en hausse par rapport à son niveau d’origine, 
l’investisseur reçoit alors l’intégralité du capital initial plus 1 coupon 
de 8 %, c‘est-à-dire 108 % de son investissement initial. 

•	Si l’indice est supérieur ou égal à 70 % de son niveau d’origine et 
inférieur à 100 % de celui-ci, l’investisseur reçoit 104 % du capital 
initial. 

•	Si l´indice est en baisse de plus de 30 % par rapport à son niveau 
d´origine, l´investisseur reçoit la valeur finale de l’indice. 
L’investisseur subit alors une perte en capital à la hauteur de la baisse 
de cet indice.

Mécanisme de Remboursement

du produit
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Avantages et Inconvénients
du produit

Avantages

•	Un remboursement automatique anticipé à 
100 % du capital initial plus un coupon de 
8 %, si l’indice est stable ou en hausse par 
rapport son niveau initial à une des dates de 
constatation annuelles. 

•	Le versement d’un coupon de 4 % si l’indice 
est supérieur ou égal à 70 % de son niveau 
initial et inférieur à 100 % de ce dernier à 
une date de constatation annuelle. 

Inconvénients

•	Le produit ne comporte pas de protection 
du capital. La valeur de remboursement du 
produit peut être inférieure au montant du 
capital initialement investi. A l’échéance, 
dans le cas d’une baisse de plus de 30 % de 
l’indice depuis l’origine, l’investisseur est 
exposé à une perte en capital d’au moins 
30 % – cette perte peut être totale. 

•	L’investisseur peut ne bénéficier que d’une 
hausse partielle de l’indice Euro Stoxx 50®, 
du fait du mécanisme de plafonnement des 
gains (soit un TRBA maximum de 8 %). 

•	Les avantages du support ne profitent 
qu’aux seuls investisseurs ayant investi  
avant la date de constatation initiale, et con-
servant le produit jusqu’à son échéance 
effective. 

•	Le rendement de Euro Performance 2014 à 
l’échéance est très sensible à une faible 
variation de l’indice autour de -30 %. 

•	L’investisseur ne bénéficie pas des dividen-
des des actions composant l’indice. 

•	L’investisseur ne connait pas à l’avance la 
durée effective de son investissement.



Zoom sur l‘indice Euro Stoxx 50®

L’indice Euro Stoxx 50® est composé des 50 premières sociétés de
la zone Euro, sélectionnées sur la base de la capitalisation bour-
sière, du volume des transactions et du secteur d’activité. Il respecte
une pondération géographique et sectorielle qui reflète de manière
fidèle la structure et le développement économique de la zone Euro.
Les dividendes détachés par les actions composant l’indice ne sont
pas réinvestis.

Les éléments du présent document relatifs aux données de marché
sont fournis sur la base de données constatées à un moment précis
et qui sont susceptibles de varier.

Evolution de l´EURO STOXX 50®

Source: Reuters, 21 janvier 2014
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*Hors frais, commissions et fiscalité applicables au cadre d’investissement, sous réserve de conservation 
du titre jusqu’à l’échéance et d’absence de défaut de l’émetteur. En cas de revente du titre avant la date 
d’échéance, le rendement pourra être supérieur ou inférieur, voire négatif.

Illustrations du mécanisme de 
remboursement

Deux coupons de 4% détachés
en année 1 et 2 
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Franchissement de la 
barrière à maturité.
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Remboursement à 50% 
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Baisse de 20% de 
l´indice à échéance. 
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Cas médian

Les données chiffrées utilisées dans ces exemples n‘ont qu‘une 
valeur indicative et informative, l‘objectif étant de décrire le méca-
nisme du produit.

Cas défavorable: Baisse constante de l‘indice, 
pas de remboursement automatique anticipé, 
indice en baisse de 50% à l’échéance.

En cours de vie: L’investisseur reçoit 2 coupons 
de 4 % les deux premières années car l’indice 
est compris entre 70 % et 100 % de son niveau 
initial, puis plus rien jusqu’à la maturité car 
l’indice est en dessous de 70 % de son niveau 
initial.

Remboursement: A maturité, l’indice est en 
dessous de 70 % de son niveau initial. 
L’investisseur reçoit alors la valeur finale de 
l’indice soit 50 % du capital initialement 

Cas médian: Fluctuation de l‘indice, pas de 
remboursement automatique anticipé, en 
baisse de 20% à l’échéance.

En cours de vie: L’investisseur reçoit 6 coupons 
de 4 % en année 1,2,4,5,7 et 8 car l’indice est 
compris entre 70 % et 100 % de son niveau 
initial. L’investisseur ne reçoit rien en année 3 
et 6 car l’indice est en dessous de 70 % de son 
niveau initial.

Remboursement: A maturité, l’indice est com-
pris entre 70 % et 100 % de son niveau initial. 
L’investisseur reçoit alors 100 % du capital 

investit, ce qui représente un taux de rende-
ment actuariel brut* de -7.22 % et 
l’investisseur subit alors une perte en capital.

initial, soit un taux de rendement actuariel 
brut* de 3 % (contre -2.75 % pour l’indice).
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année 1 à 108%

Plafonnement des gains à 108% 
contre 115% pour l´indice
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Cas de plafonnement des gains

Cas de plafonnement des gains: hausse de 
l’indice de 15 % rapport à son niveau d’origine 
en année 1.

Remboursement: Le produit est remboursé par 
anticipation dès la première année et 
l’investisseur reçoit 108 % de son capital ini-
tial, soit un taux de rendement actuariel brut* 
de 8 % (contre 15 % pour l’indice). 
L’investisseur est confronté au cas de plafon-
nement des gains car il ne profite pas de la 
hausse de 15 % de l’indice.

Rappel anticipé à 108% 
en année 3
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Cas favorable: Indice en baisse pendant deux 
ans mais reste au dessus de -30 % par rapport 
à son niveau d’origine puis hausse de l’indice 
de 2 % rapport à son niveau d’origine en 
année 3.

En cours de vie: L’investisseur reçoit 2 coupons 
de 4 % en année 1 et 2 car l’indice est compris 
entre 70 % et 100 % de son niveau initial.

Remboursement: En année 3, l’indice est au 
dessus de son niveau initial. Le produit est 
remboursé par anticipation et l’investisseur 
reçoit 108 % de son capital initial, soit un taux 
de rendement actuariel brut* de 5.27 % (con-
tre 0.66 % pour l’indice).

*Hors frais, commissions et fiscalité applicables au cadre d’investissement, sous réserve de conservation 
du titre jusqu’à l’échéance et d’absence de défaut de l’émetteur. En cas de revente du titre avant la date 
d’échéance, le rendement pourra être supérieur ou inférieur, voire négatif.



Forme Juridique Obligation de Droit Allemand

Type Titres de créance présentant un risque de perte en capital en cours de vie ou à 
l’échéance

Emetteur Emetteur Commerzbank AG (S&P A- / Moody’s Baa1 / Fitch A+)

Devise EUR

Code ISIN FR0011744671

Cotation Euronext Paris

Éligibilité Contrats d´assurance-vie et comptes titres

Période de commercialisation Du 17 février au 11 avril 2014

Valeur nominale 1 000 EUR

Prix d´émission 100 %

Date de constatation initiale 11 avril 2014

Date de constatation finale 13 avril 2022

Date d´émission 22 avril 2014 

Date d’échéance 22 avril 2022

Nom commercial Euro Performance 2014

Sous jacents EURO STOXX 50® (Code ISIN: EU0009658145)

Commission de souscription Néant

Commission de rachat Néant

Commission de distribution Des commissions relatives à cette transaction ont été payées par l’émetteur 
Commerzbank à des tiers. Elles couvrent les coûts de distribution et de structu-
ration et sont d’un montant annuel maximum équivalent à 0.8% du montant de 
l’émission.

Règlement/Livraison Euroclear France

Liquidité Dans des conditions normales de marché, Commerzbank s’engage à assurer à 
tout moment une liquidité quotidienne avec une fourchette achat-vente de 1%

Agent de calcul Commerzbank*

Caractéristiques principales
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Forme Juridique Obligation de Droit Allemand

Type Titres de créance présentant un risque de perte en capital en cours de vie ou à 
l’échéance

Emetteur Emetteur Commerzbank AG (S&P A- / Moody’s Baa1 / Fitch A+)

Devise EUR

Code ISIN FR 001 157 539 8

Cotation Euronext Paris

Éligibilité Contrats d´assurance-vie et comptes titres

Période de commercialisation Du 2 octobre 2013 au 13 décembre 2013

Valeur nominale 1 000 EUR

Prix d´émission 100 %

Date d´émission 2 octobre 2013 

Date d’échéance 20 décembre 2021

Date de de constatation initiale 13 décembre 2013

Date de constatation finale 13 décembre 2021

Dates de constatation 15 décembre 2014, 14 décembre 2015, 13 décembre 2016, 13 décembre 2017, 
13 décembre 2018, 13 décembre 2019, 14 décembre 2020

Dates de remboursement 
automatique anticipé

22 décembre 2014, 21 décembre 2015, 20 décembre 2016, 20 décembre 2017, 
20 décembre 2018, 20 décembre 2019, 21 décembre 2020

Nom commercial EuroCall Plus

Sous jacents EURO STOXX 50® (Code ISIN: EU0009658145)

Commission de souscription Néant

Commission de rachat Néant

Commission de distribution Des commissions relatives à cette transaction ont été payées par l’émetteur 
Commerzbank à des tiers. Elles couvrent les coûts de distribution et de structu-
ration et sont d’un montant annuel maximum équivalent à 1% du montant de 
l’émission.

Règlement/Livraison Euroclear France

Liquidité Dans des conditions normales de marché, Commerzbank s’engage à assurer à 
tout moment une liquidité quotidienne avec une fourchette achat-vente de 1%

* source de conflit d´interêt potentiel
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Commerzbank Partners

Paris

23, rue de la Paix

75002 Paris

Tél. 01 44 94 77 49

www.commerzbankpartners.com

Avertissement

Titres de créance présentant un risque de perte en capital en cours de vie ou à l‘échéance. En 
cas de revente des Titres avant la date de maturité, il est impossible de mesurer à priori le gain 
ou la perte possible, le prix pratiqué dépendant alors des paramètres de marché du jour. La perte 
en capital, notamment, peut être partielle ou totale. Si le cadre d’investissement du produit est 
un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, il est précisé que le dénouement ou le rachat par-
tiel de celui-ci peut entrainer le désinvestissement des unités de compte adossées aux titres 
avant leur date de maturité. La présente est éditée à des fins purement informatives et ne consti-
tue en aucun cas un conseil d’ordre financier, comptable, fiscal, juridique ou autre. Les informa-
tions, graphiques, chiffres, opinions ou commentaires qu‘elle contient sont données à titre indi-
catif et sont susceptibles d’éventuelles modifications ultérieures. Son contenu ne peut servir seul 
de fondement à une décision d’investissement. Cette documentation s‘adresse à des investisseurs 
disposant des connaissances et expériences nécessaires pour comprendre et apprécier les infor-
mations qui y sont développées. Elle ne constitue pas une offre, incitation ou sollicitation d‘achat 
ou de vente de titres Commerzbank. La présente n’a aucune valeur contractuelle. Si vous souhai-
tez acquérir des titres, ou obtenir des informations complémentaires sur celles-ci, veuillez con-
tactez votre intermédiaire financier habituel. Tous les titres sont émises dans le cadre d’un pros-
pectus de base, en date du 27 juin 2013, visé par la BaFin qui a fait l’objet d’un certificat 
d’approbation de la BaFin à destination de l’AMF et de conditions définitives, en date du 
17.2.2014, disponibles auprès de Commerzbank ou sur www.commerzbankpartners.com. 

L’Euro Stoxx 50 ainsi que ses marques sont la propriété intellectuelle de Stoxx Limited, Zurich, 
Suisse et/ou ses concédants, et sont utilisés dans le cadre de licences. Stoxx et ses concédants ne 
soutiennent, ne garantissent, ne vendent ni ne promeuvent en aucune façon les titres financiers 
basées sur l’indice et déclinent toute responsabilité liée au négoce des produits ou services basés 
sur l’indice. Les investisseurs souhaitant de plus amples informations sont invités à consulter le 
site www.stoxx.com.

Commerzbank attire l’attention du public sur les facteurs de risques figurant dans le prospectus 
de Base notamment le risque de marché étant l’exposition aux variations plus ou moins fortes 
des marchés financiers, le risque de liquidité étant la possibilité qu’en cas de forte perturbation 
des marchés la liquidité des produits ne puisse être normalement assurée et le risque de crédit 
étant la probabilité d’un défaut de paiement ou d’une faillite de l’émetteur. 


