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PROSPECTUS

relatif & I'admission sur Euronext Paris d’Obligatins émises par BNP Paribas S.A.
pour un montant de 100 000 000 €
indexées sur la performance de l'indice EURO STOXB®
et venant a échéance le 15 novembre 2021

Code ISIN : FR0011532860

Il est conseillé de conserver les Obligations juggla Date de Maturité, soit le 15 novembre 2021 lewcas échéant, la Date
de Remboursement Anticipé, pour bénéficier de lanfiole de remboursement

Toute revente des Obligations avant I'échéance nakenou anticipée peut entrainer un gain ou une pegn capitaﬂ

Dénomination commerciale
ADAMA DUO

Prix d'Emission 99,98 %

Ce document constitue un prospectus (lerespectus») au sens de l'article 5.3 de la directive CE/20U3Hu Parlement
Européen et du Conseil en date du 4 novembre 260 que modifiée par la Directive 2010/73/EU (eDirective
Prospectus»).

Les obligations émises dans le cadre du présentuhpbligataire de BNP Paribas (I'&metteur») seront émises le 8 ao(t
2013 et viendront a échéance le 15 novembre 2@l (Obligations»). Les Obligations ont fait I'objet d'une demande d
cotation et d'admission aux négociations sur le chérréglementé (au sens de la directive CE/2004¢88 qu'amendée)
d'Euronext Paris.

Les Obligations seront émises sous forme de tveporteur dématérialisés d'une valeur nominaleld®0 euros chacune (la
«Valeur Nominale»). La propriété des Obligations sera établie pareunscription en compte, conformément aux articles
L.211-3 et R.211-1 et suivants du Code monétaifenancier. Aucun document matérialisant la propgiéles Obligations ne
sera remis. Une fois émises, les Obligations seimstrites en compte le 8 aolt 2013 dans les lid’&siroclear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Compteneur de Compte désigne tout intermédiaire autorisé a détenirediement
ou indirectement, des comptes-titres pour le condgteses clients aupres d'Euroclear France, Cleawsim Banking, société
anonyme, Luxembourg et Euroclear Bank S.A./N.V.

Avant toute décision d'investissement, les investig's potentiels doivent examiner attentivementteliinformation incluse
dans le présent Prospectus et en particulier, eemant leur décision d’investissement, les factedesrisques énumérés dans
le présent Prospectus et ce en fonction de lewnatibn financiere particuliere et de leurs objeddifd’investissement. Le prix
de revente est principalement fonction de I'évobrii des marchés de taux, du risque de signature ‘denktteur et de
I'existence d'un marché secondaire tels que décdtmns les facteurs de risques mentionnés dans &sent Prospectus.

Il convient de noter qu’aucun contrat de liquiditéelatif aux Obligations n'a été conclu avec EuroneRaris SA a la date du
visa du présent Prospectus. L'attention des investiurs est attirée sur les difficultés qu'ils peaveencontrer s'ils souhaitent
revendre leurs Obligations avant I'échéance en w@is de I'absence de liquidité potentielle, c’est-tied a I'absence
d’acheteurs potentiels.

Ainsi, les investisseurs pourraient ne pas étrereasure de vendre leurs titres facilement ou a des gui leur procureraient
un rendement comparable a des investissements aires pour lesquels un marché secondaire s’est digwgé.

Les investisseurs sont invités a obtenir des infatians auprés de leurs intermédiaires au sujet diesits de garde et frais de
négociation qui pourront leur étre éventuellemerppliqués dans le cadre de I'acquisition et de ldat@ion des Obligations.

Ce Prospectus (de méme que I'ensemble des infamsagui y sont incorporées par référence) est digpe sur le site Internet
de I'Autorité des Marchés Financiers (AMF ») (www.amf-france.ory Ce Prospectus est également disponible :

- surdemande et sans frais, auprés de BNP PARIB&®ds juridique CIB Legal, Equipe Derivatives Seties
Group, 3, rue Taitbout, 75009 Paris) ;

1 Les Investisseurs potentiels doivent lire attemtignt les sections « Facteurs de risques liés agtiur » et « Facteurs de risques liés aux
Obligations » du présent Prospectus.
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- sur le sitewww.privalto.fr,
- Le Prospectus est composé:

1) des informations incorporées par référence r(\tai section « Information Incorporée par Référemcei-apres) qui
figurent dans :

* le Document de référence 2010 déposé aupres dtiudes Marchés Financiers le 11 mars 2011 deusuméro
D.11-0116 pour les comptes de I'année 2010 etdpparts des commissaires aux comptes ;

e le Document de référence 2011 déposé aupres dmiigudes Marchés Financiers le 9 mars 2012 s@usuméro
D.12-0145 pour les comptes de 'année 2011 etdpparts des commissaires aux comptes ;

* le Document de référence 2012 déposé auprés déofifaides Marchés Financiers le 8 mars 2013 seusuméro
D.13-0115 pour les comptes de I'année 2012 etdpparts des commissaires aux comptes ;

e le document d’actualisation au Document de réféeeP@12 déposé aupres de I'Autorité des Marchésrigiieas le 3
mai 2013 sous le numéro D.13-0115-A01 ;

e le document d’actualisation au Document de réféeeP@12 déposé aupres de I'Autorité des Marchésrigiieas le 2
ao(t 2013 sous le numéro D.13-0115-A02.

) du présent document.

AUTORITE
DES MARCHES FINANCIERS

Visa de I'Autorité des Marchés Financiers
En application des articles L. 412-1, L. 621-8 dod€ monétaire et financier et de son réglement géndotamment de se
articles 211-1 & 216-1, I'Autorité des marchés fioers («<AMF ») a apposé le visa n°13-449 en date du 6 ao08 Zit le
présent Prospectus. Ce Prospectus a été établiparetteur et engage la responsabilité de ses sajres.
Le visa, conformément aux dispositions de I'articl6é21-8-1-1 du code monétaire et financier, a &téibué aprés que I'AMF g
vérifié que le document est complet et compréhknsibque les informations qu'il contient sont aenées. Il n’implique ni
approbation de I'opportunité de I'opération, ni &entification des éléments comptables et finangeésentés.
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Le Prospectus, tout document d'information relatifEmetteur ou aux Obligations et toute autre mfiation fournie dans le
cadre de l'offre des Obligations ne sont pas sugpaonstituer des éléments permettant une queleoegtimation de la
situation financiere de 'Emetteur ou une quelcam@valuation des Obligations et ne doivent pas ébresidérés comme une
recommandation d'achat des Obligations formulée lfianetteur ou BNP Paribas Arbitrage SNC (Rgent de Placement) a
I'attention des destinataires du présent Prospeciugie tous autres états financiers. Chaque Insssstir potentiel dans les
Obligations devra juger lui-méme de la pertinenes éhformations contenues dans le présent Prospettonder sa décision
d'achat des Obligations sur les recherches qujeja nécessaires.

Ni le présent Prospectus ni aucune autre informafmurnie dans le cadre de I'offre des Obligatioesconstitue une offre, ou
une invitation de (ou pour le compte de) 'Emettewrde (ou pour le compte de) I’Agent de Placeraesduscrire ou a acquérir
I'une quelconque des Obligations.

Nul n'est autorisé & donner des informations oaigefdes déclarations relatives a I'émission owdate des Obligations autres
que celles contenues dans le présent Prospectused mformations ou déclarations non incluses dargésent Prospectus ne
sauraient en aucune fagon étre autorisées par onam et pour le compte de I'Emetteur ou de I'AgenPlacement. En aucune
circonstance, la remise de ce Prospectus ou un&augue vente des Obligations ne peut impliqueg()l n'y ait pas eu de

changement dans la situation de 'Emetteur ou dou@e depuis la date du présent Prospectus eti#)lgs informations qu'il

contient ou qui y sont incorporées par référencierstoexactes a toute date postérieure a la datéqirék sur le présent
Prospectus.

Les Investisseurs devraient revoir, entre autres, ihnformations incorporées par référence dansriesg@nt Prospectus pour
décider s'ils souscrivent ou achétent, ou non, @ebgations. Les Investisseurs doivent en parteufirocéder a leur propre

analyse et & leur propre évaluation des risques &é'Emetteur, & son activité, a sa situation ficigre et aux Obligations

émises et doivent consulter leurs propres conseifi@eanciers ou juridiques quant aux risques ag®a l'investissement dans
les Obligations et quant a la pertinence d'un itigsement en Obligations a la lumiére de leur peomituation. Les

investisseurs potentiels doivent lire attentiverestsections intitulées "Facteurs de risques #@Emetteur” et "Facteurs de
risques liés aux Obligations" du présent Prospeetsnt de décider d'investir dans les Obligations.

Dans certains pays, la diffusion du présent Proapeet l'offre ou la vente des Obligations peuvaie I'objet de restrictions

légales ou réglementaires. Ni I'Emetteur ni 'Agafe Placement ne garantit que le présent Prospestra distribué
conformément a la loi, ou que les Obligations semffiertes conformément a la loi, dans le respextalit enregistrement

A2 BNP PARIBAS )|



applicable ou de toute autre exigence qu'aurait juraliction, ou en vertu d'une exemption qui yaseapplicable, et ils ne
sauraient étre responsables d'avoir facilité urietdistribution ou une telle offre.

En particulier, ni 'Emetteur ni ’Agent de Placeme'a entrepris d'action visant & permettre I'effiu public des Obligations ou
la distribution du présent Prospectus dans unedjation autre que la France qui exigerait une aotien ce sens. En
conséquence, les Obligations ne pourront étre t&$eou vendues, directement ou indirectement, ket piésent Prospectus ni
tout autre document d'offre ne pourra étre distébau publié (a I'exception de la France) dans umedjction, si ce n'est en
conformité avec toute loi ou toute réglementatigoplable. L'Emetteur et 'Agent de Placement iwit les personnes
auxquelles ce Prospectus serait remis a se reneeigh & respecter ces restrictions. Une descriptiten certaines de ces
restrictions d'offre et de vente des Obligationdestistribution du présent Prospectus figure deushapitre 6 ci-apres.

Les Obligations n'ont pas été et ne seront pasgestrées dans le cadre de la loi américaine sunaleurs mobilieres de 1933
telle que modifiée (la koi Américaine sur les Valeurs Mobiliéres). Au regard de la législation américaine, et soéserve de

certaines exceptions, les Obligations ne peuveatdfertes ou vendues aux Etats-Unis (United S}aie &, ou pour le compte
de, ressortissants américains (U.S. persons) telaps termes sont définis par la Réglementatioe & Hoi Américaine sur les
Valeurs Mobilieres (laRéglementation 3.

Au Royaume-Uni, le présent Prospectus est destilfuement aux personnes (1) qui ont une expéripncfessionnelle en
matiere d'investissements répondant aux dispositi® l'article 19(5) durinancial Services and Markets Act 20@dnancial
Promotion) Order 200%tel qu'amendé) (I'©rdre de Promotion Financiére), (2) qui sont des personnes répondant aux
dispositions de l'article 49(2)(a) a (d)hfgh net worth companies, unincorporated assaxiatietc.) de I'Ordre de Promotion
Financiere, (3) qui ne se trouvent pas au Royaumedu (4) qui sont des personnes a qui une ingitabu une incitation a
réaliser une activité d'investissement (au senfadeection 21 dFinancial Services and Markets A2000) dans le cadre de
I'émission ou la vente de valeurs mobilieres poemaétre Iégalement communiquée ou avoir pout efffre communiquée
(toutes ces personnes étant ensemble désignéeseceparsonnes habilitées). Le présent Prospectus est destiné uniquement
aux personnes habilitées et ne doit pas étre étitis invoqué par des personnes non habilitées. ihwestissement ou toute
activité d'investissement en relation avec le pré§rospectus est réservé aux personnes habilgées peut étre réalisé que
par des personnes habilitées.

Toute référence dans le présent Prospectu€ &«EUROQO », «EUR » ou a «euro» désigne la monnaie des états membres de
I'Union européenne ayant adopté la monnaie uniquegplication du Traité établissant la Communautéopéenne (signé a
Rome le 25 mars 1957), tel que modifié par le €raiir I'Union européenne (signé a Maastricht l&vrier 1992), le Traité
d'Amsterdam (signé & Amsterdam le 2 octobre 1967)raité de Nice (signé a Nice le 26 février 20@L)par le Traité de
Lisbonne (signé a Lisbonne le 13 décembre 2007).

Dans le Prospectus, BNP PARIBAS pourra étre désigr@mme I'« Emetteur », la « Société », « BNP PARIBA ou la
« Banque ».

Dans le Prospectus, le détenteur d’'une Obligatiooupra étre désigné comme un « Investisseur » ouwRorteur ».
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RESUME DU PROSPECTUS

Avertissement au lecteur
Le résumé qui suit est conforme aux exigences @Brictive Prospectus et du Réglement No. 809/2004
la Commission (tel que modifié) mettant en ceuvr®itective Prospectus, tel que modifié (le Réglemen
DP), y compris les exigences de contenu spéciééesnnexe XXII au Reglement DP.
Les résumés doivent contenir des informations désig sous le terme « Eléments ». Ces élémentgfigur
dans des Sections numérotées A — E (A.1 — E.7yé8@mé contient tous les Eléments devant étredrclu
dans un résumé pour ce type de valeurs mobili@rd€metteur. Etant donné que certains Elémentsoné
pas pertinents en I'occurrence, il peut y avoir daats dans 'ordre de numérotation des Elémermts| P
ailleurs, quand bien méme un Elément pourrait dedtoé inséré dans le résumé en raison du typeléens
mobilieres et de 'Emetteur, il est possible quiaue information pertinente ne puisse étre donng®pos
de cet Elément. Dans ce cas, une breve descrigéidiElément concerné est incluse dans le résuraé kv

mention ‘sans objet’.

Des exemplaires de ce Prospectus peuvent étre wsbteur simple demande auprés de BNP PARIBAS
(service juridique CIB Legal, Equipe Derivativesc@eties Group, 3, rue Taitbout, 75009 Paris) et es
également consultable sur le site www.privalto.fr.
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Résumé du Prospectus

Section A — Introduction et avertissements

Elément | Titre
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introdocéi ce Prospectus. Toute
décision d’investir dans les Obligations doit &tvadée sur un examen exhaustif
du Prospectus et des documents qui lui sont incésppar référence. Lorsqu’upe
action concernant I'information contenue dans aspectus est intentée devant{un
tribunal d’'un Etat Membre de I'Espace Economiquerdpaen, linvestisseyr
plaignant peut, selon la législation nationale d&ak Membre ou I'action est
engagée, avoir a supporter les frais de traduci®re Prospectus avant le déput
de la procédure judiciaire. Une responsabilité leivin'est attribuée qu’aux
personnes qui ont présenté le résumé, y comptigdaction, mais uniqguement|si
le contenu du résumé est trompeur, inexact ou adictoire par rapport aux autres
parties du Prospectus, ou s'il ne fournit pas, Hucembinaison avec les auties
parties du Prospectus, les informations clés péamied’aider les investisseurs
lorsqu’ils envisagent d'investir dans les Obligaso
A2 Consentement L’Emetteur consent & ce que le Prospectus soitséitpar Cyrus Conseil qui
distribue les Obligations.
La présente autorisation est consentie pour lagérallant du 19 aolt 2013 au |30
octobre 2013.
L’Emetteur pourra, postérieurement a la date dusee Prospectus, autoriger
d’autres intermédiaires financiers a utiliser ledpectus.
Les informations sur les conditions de l'offre degDbligations faite par tout
intermédiaire financier sont fournies au moment decette offre par cet
intermédiaire financier.
Section B — Emetteur
Elément | Titre
B.1 Raison sociale et | Les Obligations peuvent étre émises en vertu dispgeaius par BNP Paribas
nom commercial | («BNPP » ou la «Banque » ou I'« Emetteur »).
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ BNPP a été constitué en France sous la forme dsac&té anonyme de droit
forme juridique/ | francais et agréée en qualité de banque et soe si#gal est situé 16, boulevard
Iégislation/ des Italiens — 75009 Paris, France.
pays de
constitution
B.4b Information Conditions Macroéconomiques
sur les
tendances L’environnement de marché et macroéconomique anpadct sur les résultats ge
la Banque. Compte tenu de la nature de son actigi®anque est particulierement
sensible aux conditions de marché et macroécon@sign Europe, qui ont conpu
des perturbations au cours des derniéres années.
Bien que les conditions économiques globales sens@méliorées au cours [de
'année 2012, les prévisions de croissance sorgrgientes pour les économi|es

développées pour 2013 et les années a venir. Audsela zone Euro, lespreads

des états ont diminué en 2012 par rapport & desanw historiguement éleve

méme si une incertitude persiste sur la solvabili¢é certains états et sur
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Résumé du Prospectus

proportion dans laquelle les états membres de [4diGhaitent accorder des

financements complémentaires.
Législation et Réglementations Applicables aux Ingtitions Financiéres

La législation et les réglementations applicabl@siastitutions financieres ont U
impact sur la Banque qui connaissent une évolwgignificative dans le sillage g

n
e

la crise financiére globale. Les nouvelles mesqre®nt été proposées et adoptées

comprennent des exigences plus strictes en mat@@pital et de liquidité, des

taxes sur les transactions financiéres, des réetiic et des taxes sur

la

rémunération des salariés, des limitations auxvié&si bancaires commercialgs,

des restrictions sur les types de produits finascides exigences accrues
matiere de contrble interne et de transparencs,redges de conduites des affali

en
res

plus strictes, un clearing et un reporting obligaetales opérations sur instrumepts

dérivés, des obligations de limiter les risquesatisl aux dérivés OTC et

a

création de nouvelles autorités réglementairesoreéés. Les nouvelles mesufes

adoptées ou en projet qui ont ou sont susceptibde®ir un impact sur la Banqy
comprennent les cadres prudentiels Bale 3 et CR&4opbligations corrélative

d'importance systémique par le FSB, la loi bancdiencaise, la propositio
européenne Liikanen et la proposition de la RéseRéxlérale pour |
réglementation des banques étrangéres.

e
s
annoncés par I'EBA, la désignation de la Banquéaeh qu'institution financiére
n
A

tre

00
fdu

B.5 Description BNPP est un leader européen des services baneafieanciers et possede qud
du Groupe marchés domestiques de banque de détail en Eurep8elgique, la France
I'ltalie et le Luxembourg. Il est présent dans &get compte prés de 190.(
collaborateurs, dont plus de 145.000 en Europe. BNBt la société mere
Groupe BNP Paribas (leGroupe BNPP »).
B.9 Prévision ou Sans objet, lEmetteur ne fournit aucune prévisiarestimation du bénéfice.
estimation du
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n’existe aucune réserve dans leorampaudit sur les information
contenues financiéres historiques contenues dans le Prospectu
dans le
rapport
d’audit
B.12 Informations financiéres historiques clés sélectéws :
En millions ’EUR
30/06/2012 30/06/2013
Produit Net Bancaire 19.984 19.972
Co(t du Risque (1.798) (2.087)
Résultat Net, part du Groupe 4.719 3.347
31/12/2012 30/06/2013
Ratio Common Equity Tier [ 11,8% 12,2%
(Béle 2.5)
Ratio Tier 1 13,6% 13,6%
Total du bilan consolidé 1.907.200 1.861.338
Total des préts et créances sur la 630.520 623.587
clientéle
Total des dettes envers |la 539.513 554.198
clientéle
Capitaux Propres (part ¢ 85.44¢ 86.13¢
Groupe)
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Résumé du Prospectus

significatif

Déclarations relatives a I'absence de changemengngicatif ou de changement défavorable

Il ne s’est produit aucun changement significasisl la situation financiere ou commerciale du Geq
BNPP depuis le 31 décembre 2012, et il ne s’estyitr@aucun changement défavorable significatif g
les perspectives de BNPP ou du Groupe BNPP dep@is técembre 2012.

Il ne s’est produit aucun changement significatifngl la situation financiére ou commerciale
'Emetteur depuis le 31 décembre 2012, et il netgdeoduit aucun changement défavorable signifi
dans les perspectives de 'Emetteur depuis le 8&rdbre 2012

up
ans

de
cati

=3

B.13 Evénements Sans objet, a la date de ce Prospectus et a laissance de 'Emetteur, il ne s’est
impactant la produit aucun événement récent qui présente unréint8ignificatif poun
solvabilité de I'évaluation de sa solvabilité depuis le 31 déceny12
'Emetteur

Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n’estdpgendant des autrgs

B.14 Dépendance a membres du Groupe BNPP.

I'égard d’'autres

entités du groupe | En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisatios 8ervices de Gestion des
Infrastructures InformatiquesT( Infrastructure Managementers «BNP Paribas
Partners for Innovatior> (BP2l), une joint-venture créée avec IBM Frarffice
2003. BP2l fournit des Services de Gestion desastifuctures Informatiques pour
BNPP et plusieurs filiales de BNPP en France, ess8let en Italie. Mi-décembfe
2011, BNPP a renouvelé son accord avec IBM Framee pne période alla
jusqu'a fin 2017. Fin 2012, les parties ont congfu accord visant a étendre
progressivement ce dispositif & BNP Paribas Fartipartir de 2013. BP2| est
détenu a 50% par BNPP et a 50% par IBM France ; B&hce est responsable
des opérations quotidiennes, avec un fort engagedeBNP Paribas en tant
gu'actionnaire significatif.
Voir également 'EIément B.5 ci-dessus.

B.15 Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sissdinmaines d’activité :
activités

» Tactivité de Banque de Détail, qui regroupe :

* un ensemble de Marchés Domestiques, comprenant
» la Banque de Détail en France (BDDF),
* BNL Banca Commercial@NL bc), la banque de détail en Italie,
* BRB, la banque de détail en Belgique,
» d'autres activités sur des Marchés Domestiquesmpris LRB, la
banque de détail au Luxembourg ;

* une activitdnternational Retail Bankingcomprenant :
* larégion Europe-Méditerranée,

e BancWest;

* une activité Personal Finance ;

* le pblelnvestment Solutions

—

» le pble Banque de Financement et d’InvestigsgrCorporate and Investmerj
Banking(CIB)).
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Résumé du Prospectus

(%)

=+

nt

B.16 Actionnaires Aucun des actionnaires existants ne controle I'Eenet que ce soit directeme
de controle ou indirectement. Les principaux actionnaires s&mtSociété Fédérale de
Participations et d'Investissement (SFPI), sociéonyme d'intérét publi
agissant pour le compte du gouvernement belge,dftient 10,3% du capital
social au 30 juin 2013 ; AXA, qui détient 2,9% dapital social au 30 juin 2013 et
le Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% dpitael social au 30 juin
2013. A la connaissance de BNPP, au 30 juin 20d8Jraactionnaire autre que
SFPI ne détient plus de 5% de son capital ou ddrsits de vote.
B.17 Notations Cette émission n’a pas fait I'objet d’'une demanedendtation.
sollicitées
A la date du présent Prospectus, 'Emetteur béieéficine notation A+, A2 et A
par respectivement Fitch ratings, Moody’s et StashdaPoor’s.
Section C — Valeurs mobilieres
Elément | Titre
Cc.l Description des | Obligations & capital non garanti a I'’échéance»éds sur I'indice EURO STOX
Titres / ISIN 50® (les «Obligations »).
Valeur Nominale des Obligations : 1 000 Euros.
Le montant nominal de I'émission est de 100 000€00
Code ISIN (nternational Securities Identification Number-R0011532860
C.2 Monnaie Euro (€)
C5 Restriction
imposée a la libre | Sans objet: les Obligations seront librement nigdpbes sous réserve d
négociabilité restrictions de vente applicables
C.8 Modalités des Maturité : & moins qu’elles n'aient été préalablement raclsetteannulées o

Titres

remboursées par anticipation, les Obligations ¢emmboursées le 15 novemk
2021 (la «Date d'Echéance» ou la «Date de Maturité »).

Forme des Titres Les Obligations sont émises dans le cadre dédsslation
francaise.
Elles seront émises sous forme dématérialiséa@ttsau porteur.

Rang de Créance des Titrekes Obligations constituent des engagementstdirec

généraux, inconditionnels et non subordonnés dmetfeur, venant au méme ra
entre eux (sous réserve des exceptions impéradivedroit francais) et au mén
rang que toutes les autres dettes et garantiesgchphaires, présentes ou futu
de I'Emetteur.

Fiscalité : le paiement du remboursement des titres sera effemus la seule

déduction des retenues opérées a la source reguia jpi. En cas de l'applicatic
d'une telle déduction, I'Emetteur ne sera pas tdimdemniser le portel
d'Obligations pour le supplément d'imp6t éventmedat mis a sa charge.

Droit applicable :droit francais.

ng
ne
es,

n

=

n

Restrictions de ventell existe des restrictions applicables a I'o#te la vente de

M8 BNP PARIBAS (@



Résumé du Prospectus

Obligations ainsi qu'a la distribution de tout sogtpcommercial dans diverses

juridictions. Aucune mesure n'a été ou ne sera mans un quelconque pays|ou
territoire, autre que la France, par I'Emetteurpmrimettrait une offre au public des
Obligations, ou la détention ou distribution dugenét Prospectus ou de tout autre
document promotionnel relatif aux Obligations, danspays ou territoire ou des

mesures sont nécessaires a cet effet. En conségueadObligations ne doivent
pas étre offertes ou vendues, directement ou ictgineent, et ni le présent
Prospectus, ni aucun autre document, publicitéautte document promotionnel
relatif aux Obligations, ne doit étre distribué slasu a partir de, ou publié dans,
tout pays ou toute juridiction, autre que la Frareecepté en conformité avec
toute loi et réglementation applicables.

C.9

Taux d'Intérét /
Date d’Echéance
des Intéréts /
Rendement

Remboursement

Remboursement
anticipé

Remboursemel
normal :

=3

Les Obligations objet du présent prospectus netitoest pas un produit de defte
conventionnel dans la mesure ou l'indexation neeppas sur un taux d'intérg
fixe ou variable mais sur I'indice EURO STOXX 50®« Indice »).

—

L’indice EURO STOXX 50® est calculé par Stoxx Liedt, le promoteur de
I'Indice (le «Promoteur ») et est constitué de 50 valeurs cotées surria 2oro
qui sont les plus importantes dans leurs sectéacsidté et qui ont le montant de
titres en circulation le plus élevé.

Les investisseurs dans les Obligations ne percéypas d'intéréts au titre des
Obligations mais une prime de remboursement dantrledalités de versemgnt
sont exposées aux paragraphes « RemboursemenipAntiet « Remboursement
normal » ci-dessous.

Si, a une Date d’Evaluation de Remboursement Ap#ici (avec nallantde 1 a |
le niveau de cléture de I'Indice est supérieur galé& 100% de son Niveau Initial
alors les Obligations seront remboursées par pation a la Date d
Remboursement Anticipé n concernée et le montanmediboursement anticip
pour chaque Obligation, sera égal a :

Valeur Nominale x [100% + (6,50% x n)]

oo 2

Avecn=1a7

Ainsi, dans cette hypothéese, a la Date de RembmanrseAnticipé n concernée, les
Porteurs se verront rembourser, par Obligationa(aleur Nominale majorée (ii)
d’'une prime de remboursement égale a 6,50% de leu¥&ominale multipliée
par le nombre d’années écoulées depuis l'origine.

Le montant de remboursemeau 15 novembre 20: (« Date d'échéanc ») (ci-
aprées, le &Montant de Remboursement », en I'absence de remboursement
anticipé, sera calculé selon la formule suivante :

1) si & la Date de Constatation Finale, le niveauctbture de
I'Indice est supérieur ou égal a 100% de son Nivedtial, le
Montant de Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% + 52%)

Ainsi, a la Date de Maturité, les Porteurs se w@rrembourser,
par Obligation, la Valeur Nominale plus une Prime d
Remboursement égale a 52% de la Valeur Nominale.
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Rachat ¢
l'initiative de
'Emetteur :

Représentant des
Porteurs de Titres

2) si a la Date de Constatation Finale, le niveau ld¢ue de
I'Indice est strictement inférieur & 100% de somediu Initial et
supérieur ou égal a 80% de son Niveau Initial, lentdnt de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% + 26%)

Ainsi, a la Date de Maturité, les Porteurs se w@rrembourser,
par Obligation, la Valeur Nominale plus une Prime d
Remboursement égale a 26% de la Valeur Nominale.

3) si, a la Date de Constatation Finale, le nivelaucléture de
I'Indice est strictement inférieur & 80% de sond¥iu Initial, et
supérieur ou égal a 60% de son Niveau Initial, lenddnt de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x 100%

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédeseRorteurs
se verront rembourser par Obligation, la Valeur Nate.

4) si, a la Date de Constatation Finale, le niveaucloture de
I'Indice est strictement inférieur & 60% de sonda¥iu Initial, le
Montant de Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% PerfSX5E rinake)

Dans cette derniére hypothése, les Porteurs sthinenperte en
capital égale a la performance finale négative 'belite ; la
perte en capital pourra étre partielle ou totale

Compte tenu de la formule d’'indexation des Obliyagi sur I'indice, I'Emetteur
n'est pas en mesure de fournir leur taux de rendeanka Date de Réglement, so
le 8 aolt 2013.

it

En dehors des cas expressément prévus dans lentpésspectu I’'Emetteur
s'interdit de procéder, pendant toute la durée 'dmprunt, & 'amortissemen
anticipé des Obligations par remboursement.

=3

Toutefois, 'Emetteur pourra a tout moment procé&iefes rachats d’Obligations
en bourse ou hors bourse, par des offres publigieshat ou d’échange, qu
autrement, a un prix quelconque, conformément aisxdt réglements en vigueur.
Toutes les Obligations rachetées par ou pour leptenie 'Emetteur pourront, au
gré de I'Emetteur, étre conservées ou annuléesomoéfment aux lois et
réglements applicables. Pendant le temps de lewgeceation par 'Emetteur, tois
les droits attachés aux Obligations seront susmendloute annulation
d’'Obligations faisant suite & un rachat par 'Emettsera sans incidence suf
calendrier normal d’amortissement des Obligationeoee en circulation.
L’information concernant le nombre d’Obligationshatées et le nombre de celles
en circulation pourra étre obtenue au siége de éffenr. En outre, en cas fde
rachat d’Obligations, 'Emetteur publiera seme#igiaent sur son site internet
(www.invest.bnpparibas.cgnie nombre d’Obligations restant en circulatioriest
nombre d’Obligations conservées.

e

Les obligataires sont groupés pour la défense e limtéréts communs en une
masse jouissant de la personnalité civile régielgmdispositions des articles
228-46 et suivants du Code de commerce.

r
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Le représentant titulaire de la masse

Bertrand Thierry Lot
73, boulevard de Courcelles
75008 Paris

is

>
=X

te

Cc.10 Dérivé auquel est | Sans objet : Il n'y a pas de paiement d'intérétdpits par les Obligations mg
lié le paiement deg une prime de remboursement liée & un instrumemntélér
intéréts sur les
Titres
c.1l1 Admission aux Une demande a été présentée en vue de faire aenestrObligations au
négociations négociations sur le marché réglementé NYSE EuroRexis a partir du 8 ao
2013.
C.15 Description de la
facon dont la
valeur de
linvestissement |La valeur de l'investissement est indexée sur kdopmance de l'indice EUR(
est influencée par| STOXX 50® et refléte donc les variations etdarformance de cet indice.
celle du ou des
instrument(s)
sous-jacent(s)
C.16 Date d’Echéance
et Date de La Date d’Echéance est le 15 novembre 2021.
Constatation La Date de Constatation Finale est le 01 hovemb?d 2
Finale
C.17 Description de Ia
procédure de
reglement deg Sans objet
instruments
dérivés
C.18 Modalités
relatives au
produit des | Sans objet
instruments
dérivés
C.19 Niveau de
référence final du| Le niveau de référence final de I'indice EURO STOXO® sera connu a la Da
sous-jacent de Constatation Finale, soit le 1 novembre 2021
C.20 Type de sousilLes Obligations sont indexées sur lindice EURO SKO50® dont les

jacent et source
d’information

caractéristiques sont disponibles sur le site web RFdtomoteur de I'Indice
http://www.stoxx.com
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Section D — Risques

Elément | Titre

D.2 Risques clés Les dispositions qui suivent sont des facteurs idques liés a l'offre
propres a d’Obligations, qui doivent étre connus des invastiss potentiels.
'Emetteur Avant toute décision d’investissement, les investigs potentiels doivent

examiner attentivement, toute I'information inclutans ce Prospectus et|en
particulier, en prenant leur décision d’investissemmles facteurs de risques
énumeérés ci-dessous et ce en fonction de leutisituinanciére particuliére
et de leurs objectifs d’investissement.

Certains facteurs de risque peuvent affecter laactgp de I'Emetteur &
respecter ses obligations au titre des Obligatidost certains qu’il n’est p3
en mesure de contrdler.

n

Les risques présentés ci-dessous, considérés caromesignificatifs par
'Emetteur & ce jour, pourraient avoir un effetaléfrable significatif sur son
activité, sa situation financiere et/ou ses résulta

Facteurs de risques propres & BNP PARIBAS et liékigdustrie bancaire
Des conditions macro-économiques et de marché&itéffi pourraient avoir
un effet significatif défavorable sur les condisodans lesquelles évoluent
les établissements financiers et en conséquenda situation financiére, Ig
résultats et le colt du risque de la Banque.

2]

Des mesures législatives et réglementaires priseséponse a la crig
financiere mondiale pourraient affecter sensiblemanBanque ainsi qu
I'environnement financier et économique dans leglielopére.

[)]

L’'acces au financement de la Banque et les comditae ce financement
pourraient étre affectés de maniere significatimecas d’aggravation de |a
crise de la dette souveraine, de détérioratiorcdeditions économiques, de
dégradation de notation ou d’autres facteurs.

—

Toute augmentation substantielle des provisions tout engageme
insuffisamment provisionné peut peser sur les t@suket sur la situatio
financiere de la Banque.

>

Les fluctuations de marché et la volatilité expedarBanque au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses astiviig trading et
d’investissement.

Les revenus tirés des activités de courtage etadésités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables abagse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirgdaité et rendre plus
difficile la cession d’actifs. Une telle situatigrourrait engendrer des pertes
significatives.

Toute variation significative des taux d'intérét sasceptible de peser sur
les revenus ou la rentabilité de la Banque.

La solidité financiére et le comportement des auinstitutions financiérels
et acteurs du marché pourraient avoir un effetvdéble sur la Banque.
Tout préjudice porté a la réputation de la Banquaait nuire a sa
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesrinédiques de la Banque
peut entrainer un manque a gagner et engendreedes.

BNP PARIBAS
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Des événements externes imprévus peuvent provageeinterruption de
activités de la Banque et entrainer des pertestantimles ainsi que de
codts supplémentaires.

La Banque est soumise a une réglementation imger&nfluctuante dar
les pays et régions ou elle exerce ses activités.

Malgré les politiques, procédures et méthodes déagedu risque
mises en ceuvre, la Banque peut étre exposée &dess non identifiés
ou imprévus, susceptibles d’occasionner des psigesicatives.

Les stratégies de couverture mises en place Bargue n'écartent pas tg
risque de perte.

La Banque pourrait connaitre des difficultés rekdi & I'intégration de
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliser dagfices attendus de s
acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en parteouéen France, premi
marché de la Banque, pourrait peser sur ses reesasrentabilité.

¢S

er

D.3

Risques clés
propres aux
Titres

Investisseurs: L'investissement dans les Obligations implique e
connaissance et une expérience des transactioessorarchés de capita
et des obligations ainsi qu'une correcte évaluadies risques inhérents a|
Obligations. Les investisseurs ne devront preneloe técision qu'aprés u
étude approfondie des informations contenues daRsdspectus, et dans
informations qui y sont incorporées par référemtales informations d'ord
général relatives aux Obligations.

Les investisseurs potentiels devront s’assurerlgquint les ressource
financieres suffisantes pour supporter les risgnbgrents a l'acquisitio
d’Obligations.

Il est recommandé aux investisseurs potentielsodgpeendre parfaitement
nature des Obligations et des risques qui en dénbuét de vérifie
l'adéquation d'un tel investissement au regar@dedituation financiére et (
procéder a leur propre analyse des aspects juesjdiscaux, comptables
réglementaires de I'acquisition d’Obligations.

En complément des risques (y compris le risquedfi@ut) pouvant affecter

capacité de 'Emetteur & satisfaire ses obligatiahatives aux Obligation
émises, certains facteurs sont essentiels en vugtgeminer les risques

marché liés aux Obligations émises. Ces factegtgent notamment :

Risques relatifs a l'indice EURO STOXX 50® L'Indice est compos
d’'actions sous-jacentes ; le prix de négociatiorcele actions sous-jacen
sera influencé par I'environnement politique, fiom, économique &
d'autres facteurs. Il est impossible de prévoirdéfets de ces facteurs sur
valeur de tout actif lié a I'Indice et donc sunvkdeur des Obligations.

Risques relatifs a I'absence, dans certaines circstances, de la garanti
du remboursement de la Valeur Nominale des Obligatins: Dans certaine

circonstances, le remboursement du capital degy@ildins n’est pas garanti

ce qui peut impliquer pour les Porteurs une pedsdigile voire totale d
capital initialement investi.

Risque de crédit de 'Emetteur :Si la solvabilité venait & se détériorer
valeur des Obligations pourrait baisser et les stigseurs pourraient alg
perdre tout ou partie de leur investissement.

Risque de perte en capital non mesurable a priorirecas de revente de
Obligations avant I'’échéance normale ou anticipée Si le Porteur reven
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sur le marché secondaire les Obligations & une atatieure a la Date de
Maturité ou le cas échéant la Date de Rembourse/wstitipé lorsque les
conditions de déclenchement sont remplies, cettente s’effectuera a yn
prix correspondant a la valeur de marché des Qhbiga et non pas a |a
Valeur Nominale des Obligations. En conséquencBpleur prend donc U
risque en capital non mesurable a priori s’il ®lsoNn investissement pu
céde les Obligations avant I'échéance normale tigipée, I'éventuelle perte
en capital pouvant étre partielle ou totale.

>

Valeur de marché des Obligations Elle sera affectée par la solvabilité
'Emetteur et nombre d'éléments additionnels, qéluent notamment
I'évolution du sous-jacent et les taux d'intérét.

Absence de marché secondaire actif pour les Obligahs: Les modalités
des Obligations ont été établies dans la perspediun investissement
jusgu'a la Date de Maturité ou, le cas échéanDdte de Remboursemgnt
Anticipé. Les Obligations pourraient ne pas failebjet d'un marché d
négociation établi une fois émises et un tel manpbérrait ne jamais S
développer. L'absence de liquidité pourrait aveireffet défavorable sur
valeur de marché des Obligations.

© D @

Changement |égislatif: Aucune assurance ne peut étre donnée quant aux

conséquences d'une éventuelle décision judiciairadministrative ou d’'ung
modification de la Iégislation ou de la réglemeptatfrancaise postérieurel a
la date du présent Prospectus.

Fiscalité : Les acquéreurs et les vendeurs potentiels dj@timins doivent
tenir compte du fait qu'ils pourraient devoir pages impo6ts ou autres taxes
ou droits selon le droit ou les pratiques en vigudans les pays ou lgs
Obligations seront transférées ou dans d'autraligtions.

Modification des Modalités des Obligations dans certains cas, notammgnt
portant sur les modifications des Modalités desigakibns, les Porteurs non
présents ou non représentés lors d'une Assemblé@r&lé des Porteurs
pourront se trouver liés par le vote des Portetésgnts ou représentés méme
s'ils sont en désaccord avec ce vote.

Loi francaise sur les entreprises en difficulté :Les Porteurs seront
automatiqguement groupés pour la défense de letégeta communs en umne
Masse. Toutefois, en vertu de la loi francaiselssirentreprises en difficultg,
les créanciers titulaires d'obligations sont autitguament groupés en upe
assemblée unique de créanciers pour la défensdeihtéréts communs.

D~

D.6 Avertissement sur| En complément des facteurs de risques liés a I'ttmeet aux Obligationg
le risque de perte | le Porteur prend un risque en capital non mesuratpeori s'il réalise son
partielle ou totale |investissement ou céde les Obligations avant I'scbé normale ou anticip¢e
de la valeur de lorsque les conditions de déclenchement sont resypliéventuelle perte en
I'investissement | capital pouvant étre partielle ou totale.

Section E — Offre

Elément | Titre

E.2b Utilisation du
produit de Le produit de la présente émission a pour butrnfier les besoins généraux
I'émission de 'Emetteur.

E.3 Modalités et Date de Réglement (ou Date d’Emission) : 8 aoi8201
conditions de
I'offre Sous réserve des restrictions de vente applicaldssQbligations peuvent
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étre offertes ou vendues au public en France cowfiorent, a I'article L. 411
1 du Code monétaire et financier.

Du 8 aolt 2013 au 19 aol(t 2013, les Obligationsrrpat étre acquise
auprés de BNP Paribas Arbitrage SNC au prix de898,80it 999,80 eurg
par Obligation.

Du 19 ao(t 2013 au30 octobre 201 Obligations pourront étre acquis
auprés de BNP Paribas Arbitrage SNC a un prix ctngmtre 99,98 % et 10
% de la Valeur Nominale des Obligations, soit en9@9,80 et 1 000 eur
par Obligation.

Aprés le 30 octobre 2013 (sous réserve d'un nonsorfisant de titre
disponibles) et jusqu’a la Date de Maturité desigatlons ou, le cas échéa
la Date de Remboursement Anticipé des Obligatioas, derniéres pourro
étre acquises auprés de BNP Paribas Arbitrage SNIE grix qui dépendr
des paramétres de marché et notamment de I'éwolalio sous-jacent, d
niveau des taux et de la volatilité.

Les Obligations pourraient ne pas faire I'objeindfmarché secondaire u
fois émises et un tel marché pourrait ne jamauéselopper.

n n
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E.4

Intérét de
personnes
physiques et
morales pouvant
influer sur
I’émission/l'offre

Il nexiste aucun intérét de personnes physiquesi@tles pouvant influe
sur I'émission/l'offre.

=

E.7

Dépenses
facturées a
l'investisseur par
I'Emetteur ou
I'offreur

Il n'existe pas de dépenses facturées a linvesiispar 'Emetteur o
I'offreur.

1]

AN BNP PARIBAS s



Personne qui assume la Responsabilité du Prospectus

CHAPITRE 1

PERSONNE QUI ASSUME LA RESPONSABILITE DU PROSPECTUS

Personne qui assume la responsabilité du Prospectus
M. Alain PAPIASSE, Directeur Général Adjoint

Attestation de la personne qui assume la responsiéité du Prospectus

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoartabkt effet, que les informations contenues bapsésent
Prospectus sont, @ ma connaissance, conformeséalig et ne comportent pas d'omission de natwee a
altérer la portée.

Les comptes annuels relatifs a I'exercice closllal8cembre 2010 présentés dans le Document demé&ér

déposé a 'AMF sous le numéro de visa D.11 0l116faitlI'objet d’'un rapport des contrbleurs légaux,
figurant en pages 335 a 336, qui contient une hsen.

M. Alain PAPIASSE

Directeur Général Adjoint

Paris, le 6 aolt 2013
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CHAPITRE 2

FACTEURS DE RISQUES LIES A ’EMETTEUR

Les paragraphes suivants présentent certains festele risques liés a I'offre des Obligations does |
investisseurs potentiels doivent avoir connaissakoeant de décider d'investir dans les Obligatioles

investisseurs potentiels sont invités a examinec attention toute l'information contenue dans féspnt

Prospectus, qui inclut en particulier les factedis risques détaillés ci-dessous, et a consulteslemwpres

conseillers financiers et juridiques sur les risgugecoulant d'un investissement dans les Obligatibas
développements suivants ne sont pas exhaustifgliBe les investisseurs doivent savoir que lesugsq
décrits peuvent se combiner et donc étre liéshssauix autres. Les investisseurs potentiels dofadnet leur

propre évaluation de toutes les considérationssli@eun investissement et ce en fonction de leuatsin

financiere particuliere et de leurs objectifs d'@stissement et doivent également lire les infonati
détaillées figurant ailleurs dans le présent Pragps.

Les facteurs de risques liés a 'Emetteur sontitiéde la page 219 a la page 321 du Document deeréde
2012, disponibles sur le sitevw.invest.bnpparibas.com

Les principaux risques actuels du Groupe, telslggdnt notamment évalués et suivis dans la poétidu
Profil de Risque du Groupe, ainsi que les princigescteurs et limites qui y sont associés en 28bat
décrits ci-dessous. Les éléments détaillés deisgseas font I'objet des sections 5.4 & 5.12. dup@fe5 du
Document de référence 2012.

RISQUE DE LIQUIDITE

En 2011, la crise de la dette souveraine de la eane ainsi que I'environnement économique général
avaient pesé sur la disponibilité des liquiditédeetolt de financement des banques européennes.
Dans ce contexte, le Groupe avait engagé un pladagtation visant a réduire son besoin de
financement, notamment en dollar.

En 2012, les conditions d’acces a la liquidité set significativement améliorées et cela notamment
pour les banques européennes qui ont bénéficiéndeares prises par la BCE pour pérenniser I'Euro
et le systéme bancaire européen.

L’achévement du plan d’adaptation des métiers ptesabre, la réalisation d’'une production annuelle
importante de ressources de marché a moyen longetet une augmentation des actifs disponibles
éligibles en banques centrales ont significativenamnélioré la situation de liquidité du Groupe.
Pendant I'année, le Groupe a fortement accru sedtslé@uprés des banques centrales, effet résultant
d'une clarification du traitement des différentpeg d’actifs dans les futurs ratios de liquidité
réglementaires.

L’augmentation des ressources de marché a moykmetterme du Groupe a été conjuguée a une
diversification accrue des sources de financemanteeourant a d’autres réseaux de distribution,
d’'autres structures, d’'autres devises et en pitokaquilibre entre financements sécurisés et non
sécurisés.

RISQUE DE CONCENTRATION DE CREDIT

Le risque de concentration de crédit est principalet évalué par le suivi des indicateurs suivants :

a. Les grands risques résultant de concentratiatigiduelles

m En 2012, aucune concentration de risque sur deepeises ou des institutions financieres ne
dépasse les seuils de profil de risque définis pewsrtypes de contreparties. BNP Paribas se situe

également bien en dec¢a des seuils de concentfaggsnpar la
Directive Européenne sur les Grands Risques.
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m Les principaux risques souverains du portefelidacaire du Groupe, présentés en section 5.8 du
Chapitre 5 du Document de référence 2012, et mahement liés au portefeuille détenu par le
département ALM dans le cadre de sa gestion dgualité et du risque structurel de taux d'intérét,
ont connu une baisse significative de - 15 millkaddeuros, pour I'essentiel sur les titres de laezo
euro (- 14 milliards d’euros).

b. Les concentrations sectorielles

m Les risques sectoriels sont suivis en termes d'sitipn brute et d'actifs pondérés. Le Groupe reste
diversifié, aucun secteur ne représentant plusld¥ He I'exposition crédit aux entreprises et mlas

5 % de I'exposition crédit totale en 2012 (voirlestu 12, section 5.4 du Chapitre 5 du Document de
référence 2012). Les secteurs les plus sensiblgsl'ibjet d’'un examen régulier par des Comités

dédiés a ces secteurs.

c. Les concentrations en terme de risque pays

m L'exposition du Groupe est principalement conaé&atsur ses marchés domestiques, ainsi que sur
les Etats-Unis (cf. tableau 11, section 5.4 du @hap du Document de référence 2012).

m Outre le processus d'enveloppe pays mis en plamg pssurer une bonne diversification
géographique de ses actifs, le Groupe a été pligtiement attentif en 2012 aux pays périphériques
européens et aux risques géopolitiques que préasarggains pays. En conséquence, ces pays ont fait
I'objet d’'un examen plus fréquent afin de suivrepdus prés I'évolution de leur situation politiqae
économique et de gérer ainsi I'exposition du Grosmpanticipant les risques de dégradation.

RISQUES DE MARCHE ET DE CONTREPARTIE

Les risques de marché et de contrepartie sont s#®mlgn mesurant la sensibilité du portefeuille aux
parameétres de marché. Cette analyse de sens#slitééalisée a différents niveaux d’agrégation des
positions et les résultats sont comparés aux lgnite

Au cours de 'année 2012, le Groupe a géré sesitastide marché avec la perspective de contenir
I'exposition au risque de marché et au risque derepartie, a des niveaux inférieurs a ceux de fin
2011. La VaR du risque de marché est restée aideaux historiquement faibles (de I'ordre de 40

millions d’euros, cf. section 5.7 du Chapitre 5lncument de référence 2012).

Les pertes potentielles générées par les 8 scaglahiaux de risque macro-économique, exécutés
mensuellement pour les stress tests de marchéégatgment restées a des niveaux faibles en raison
de la réduction du risque structurel et des stiasédgfensives mises en ceuvre depuis 2011.

RISQUE OPERATIONNEL

En raison de la quantité et de la complexité demées que la Banque est conduite a gérer, les
défaillances de processus, résultant en génémakdls d’exécution ou de traitement des opérations,
et la fraude externe représentent les deux pringipaénements générateurs de pertes opérationnelles
de la Banque. A ce titre, I'année 2012 ne s’estgpésentée différemment des années précédentes (cf.
section 5.10 du Chapitre 5 du Document de référgnde).

RISQUE D'’ASSURANCE

BNP Paribas Cardif est principalement exposé aaguas de souscription, de crédit et de marché. I
suit de prés son exposition et la rentabilité deremues ainsi que I'adéquation des fonds propues
est restée, en 2012 comme dans les années préegdaridessus du seuil réglementaire.

RISQUES DE REPUTATION ET D'IMAGE

Les risques de réputation et d'image, qui sont mature difficilement quantifiables, restent une
préoccupation constante de la Banque qui cherdé® minimiser autant que possible par une gestion

et des procédures de controle adéquates et a pvomactivement des principes de gestion fondés
sur la conscience du risque.
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TESTS DE RESISTANCE

BNP Paribas réalise régulierement des tests dstaése (stress tests) dans différents domaines de
risque (crédit, marché, liquidité, pays, etc.)lel$ utilise comme outil de gestion des risques pour
évaluer la vulnérabilité du Groupe a des scenafiavbrables. Leurs résultats montrent que le Groupe
détient un niveau de fonds propres suffisant pésister a des scenarii de stress défavorablesuet po
se conformer aux normes réglementaires en vigusns de domaine.

RISQUES PROPRES A BNP PARIBAS ET LIES A L'INDUSTRIE BANCAIRE

Des conditions macro-économiques et de marché diifs pourraient avoir un effet significatif
défavorable sur les conditions dans lesquelles &eat les établissements financiers et en conséqeesur
la situation financiére, les résultats et le cott disque de la Banque.

Les métiers de la Banque, établissement financienvérgure mondiale, sont trés sensibles a
I'évolution des marchés financiers et a I'enviromeat économique en Europe, aux Etats-Unis et dans |
reste du monde. La Banque a été confrontée et gabuire confrontée a nouveau a des dégradations
significatives des conditions de marché et de F@mnement économique, qui pourraient résulter
notamment de crises affectant la dette souverd@semarchés de capitaux, le crédit ou la liquidé,
récessions régionales ou globales, de fortes fitictus du prix des matiéres premiéeres, des tawhdage,
des taux d'intérét, de linflation ou de la déftatj de restructurations ou défauts, de dégradatera
notation des dettes de sociétés ou d’Etats, ourertiévénements géopolitiques (catastrophes nésrel
actes terroristes ou conflits armés). De tellesupleations, qui peuvent intervenir soudainemerdaett les
effets peuvent ne pas pouvoir étre entierementertsivpourraient affecter de maniére ponctuelldwable
les conditions dans lesquelles évoluent les étmtients financiers et avoir un effet défavorable lau
situation financiére, les résultats et le coltidgue de la Banque.

Les marchés européens ont connu ces derniéressade8eperturbations importantes liées aux
incertitudes pesant sur la capacité de certains daya zone euro a refinancer leur dette ainsigwelonté
et la capacité des Etats de I'Union européenneest atganismes supranationaux a apporter une aide
financiére aux emprunteurs souverains concernés. peeturbations ont contribué a la contraction des
marchés du crédit, a 'augmentation de la volétitiu taux de change de I'euro contre les autreseev
significatives, et ont affecté les indices des théscd’actions et créé de lincertitude sur les pectves
économiques de certains Etats de I'Union européesinsi que la qualité des préts bancaires aux

emprunteurs souverains de ces Etats.

La Banque détient et peut a I'avenir étre amenéétanir d'importants portefeuilles de titres de

dette émis par certains des Etats les plus toyséla crise de ces derniéres années et a conssntirédits

et pourrait a l'avenir consentir des crédits, dentants significatifs, & des emprunteurs de cessERdar
ailleurs, la Banque intervient sur le marché irgedaire, ce qui I'expose indirectement aux risdiéssa la
dette souveraine détenue par d'autres institutfimasicieres. De maniére plus générale, la crisadiette
souveraine a indirectement affecté et peut contiduaffecter potentiellement de maniére croissaete,
marchés financiers, I'économie européenne et mndiade maniére plus générale I'environnement dans
lequel évolue la Banque.

Si les conditions économiques en Europe ou aillelaiss le monde se détérioraient, a la suite
notamment d’'une aggravation de la crise de la deiteeraine (tel un défaut au titre d’'une dettevetaine),
la Banque pourrait étre contrainte de constatepd®asions sur ses titres de dettes souverainespertes
a la suite de cessions de ces titres. Les pertansapolitiques et financiéres consécutives a wgile t
aggravation pourraient affecter défavorablemersgolaabilité des clients et des contreparties fiines de
la Banque, les paramétres de marché tels que uzdtmtérét, les taux de change et les indicesrdiets,
ainsi que la liquidité de la Banque et sa capdcie financer dans des conditions acceptables.

Des mesures législatives et réglementaires prisegéponse a la crise financiere mondiale pourraient
affecter sensiblement la Banque ainsi que I'envimmement financier et économique dans lequel elle
opere.

Des mesures |égislatives ou réglementaires sorgéesnen vigueur ou ont été proposées récemment
en vue dintroduire un certain nombre de changemetdnt certains permanents, dans I'environnement
financier mondial. Ces nouvelles mesures ont pbjetal’éviter une récurrence de la récente crisarftiere
mais ont pour effet d’entrainer une mutation sigative de I'environnement dans lequel la Banque et
d’autres institutions financiéres évoluent.
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Parmi les nouvelles mesures qui ont été ou poutrége adoptées figurent : 'augmentation des
ratios prudentiels de solvabilité et de liquidita, taxation des opérations financieres, la limtatiet
imposition temporaire ou permanente des rémur@ratde certains salariés au-dela de certains umvyea
des restrictions ou interdictions visant I'exercigar les banques commerciales de certaines asti(éé
particulier les opérations pour compte propre eemiellement les activités de banque d'investissgnde
maniére plus générale), l'interdiction ou des latidns visant certain types de produits financieus
d’activités, le renforcement des exigences de étmninterne et de transparence quant a certaine$tés, le
renforcement des exigences en matiere de régldmwiee conduite, la régulation plus stricte de aesta
types de produits financiers, notamment I'obligatoe déclaration des opération sur produits démiéde
compenser de maniére centrale les produits dédeégé a gré et/ou de limiter les risques y affireainsi
que le renforcement des pouvoirs des autoritéeméghtaires et la création de nouvelles autorités.

Certaines mesures qui ont déja été adoptées, duesooours d’'adoption, et s’appliqueront a la
Banque telles que le dispositif prudentiel Balet 3z Directive sur les fonds propres réglementaires
« CRD 4 », les exigences en matiere de ratios ptigle annoncées par I'’Autorité bancaire européastria
désignation de la Banque comme une institutionnfirere d’importance systémique par le Comité de
stabilité financiére auront pour effet 'augmertdatides exigences en matiére de ratios de sohéakilide
liquidité applicables a la Banque et pourraientimpour effet de restreindre sa capacité a octrajes
crédits ou détenir des actifs notamment de matimitgue. La Banque a réalisé un plan d’adaptatisant a
se conformer & ces exigences, notamment la réduckio son bilan et le renforcement de son capital
réglementaire ; néanmoins, afin de se conformer @odivelles réglementations de ce type qui pourtr&iee
adoptées a l'avenir, la Banque pourrait étre ameénpeendre des mesures supplémentaires qui paurraie
peser sur sa rentabilité et avoir un effet défaveraur sa situation financiére et ses résultats.

De nouvelles mesures, telles que le projet de &wichire frangais ou, au niveau européen, les
propositions issues du Rapport Liikanen (si ella® adoptées), pourraient imposer a la Banque ukicaer
certaines de ses activités dans une filiale terusesglpecter I'ensemble des exigences prudentiellds se
financer de maniére autonome. Le projet de réguiaties banques étrangéres de la Réserve fédémle de
Etats-Unis pourrait également imposer a la Banquardéation d’'une nouvelle société holding interragdi
regroupant les activités des filiales de la Banaue Etats-Unis qui devrait respecter des ratiosagetal et
de liquidité de maniéere autonome. De plus, le proje loi bancaire francgais, le projet européen de
mécanisme de surveillance unique, ainsi que leepejropéen relatif au redressement et de la tésoldes
défaillances d'institutions financiéres, conférerdas pouvoirs supplémentaires aux régulateuroifypcis
I'Autorité de contrdle prudentiel, le Conseil dalstité financiére, le Fonds de garantie des déaidis que,
potentiellement, la Banque centrale européenneha&iere de prévention et/ou de réglement des difés
financiéres des banques, tels que celui d'impossrctiangements structurels, I'émission de nouvitaas,
'annulation de certains titres de capital ou déedsubordonnée ou la conversion de dette suboégoan
capital, et de maniére générale, de s’assureragmupdrtes soient supportées par les actionnaim@gaiciers
des banques. L'adoption de ces mesures pourraitrecth capacité de la Banque a allouer et affestsr
ressources de capital et de financement, limitevagacité a diversifier les risques, et augmeteolt du
financement, ce qui pourrait de ce fait avoir uietefiéfavorable sur les opérations, la situatioariciére et
les résultats de la Banque.

Parmi les nouvelles mesures susceptibles d’'étrptées, certaines sont au stade de proposition ou
sont en cours de discussion. Une fois adoptéesd@&chéant, ces mesures devront en tout étatide éare
adaptées au cadre |égislatif et/ou réglementairehdgue Etat. En conséquence, il est impossibleréeir
précisément quelles mesures seront adoptées, epaelesir contenu exact et quel impact elles awsonta
Banque. En sus des effets mentionnés ci-dessuaingsr mesures pourraient, selon la nature entite des
dispositions qui seront finalement adoptées, affelt capacité de la Banque a exercer certain@stést
imposer des limitations a I'exercice de certainets/éés, affecter sa capacité a attirer ou a ie@es talents
(plus particulierement dans ses activités de badineestissement et de financement) et affectendaiere
plus générale sa compétitivité et sa rentabiliégéqai pourrait avoir un effet défavorable sur setévaés, sa
situation financiére et ses résultats.

L'acces au financement de la Banque et les condisode ce financement pourraient étre affectés de
maniéere significative en cas de résurgence de laserde la dette souveraine, de détérioration des
conditions économiques, de nouvelles dégradatioesidtation ou d’'autres facteurs.

La crise de la dette souveraine affectant les EtatUnion européenne ainsi que I'environnement
macro-économique global ont conduit de fagon pa@iletla une restriction de I'acces au financemest de
banques européennes et une dégradation des casditioce financement, en raison de plusieurs fes;teu
notamment : 'augmentation significative du risgiee crédit percu des banques, liée en particuliEua
exposition & la dette souveraine ; la dégradatierladnotation affectant certains Etats et étabiiesds
financiers ; et la spéculation sur les marchésadgette. De nombreuses banques européennes, yisdanpr
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Banque, ont d0 ponctuellement faire face a un apbés difficile aux marchés obligataires et au rhérc
interbancaire, ainsi qu'a une augmentation génétalleur codt de financement. En conséquencectrs

par les établissements financiers aux facilitédigetes de liquidité de la Banque centrale européean
augmenté de maniéere significative. Si les conditia@favorables du marché de la dette venaient a
réapparaitre a la suite d’'une propagation de Eedila sphére économique dans son ensemble, ode®u
raisons liées a l'industrie financiere en généralla Banque en particulier, I'effet sur le secténancier
européen en général et sur la Banque en particpberrrait étre significativement défavorable.

Le codt de financement de la Banque peut étre égaieaffecté par la notation de sa dette a long
terme, qui a été dégradée par deux des principgksces de notation en 2012. De nouvelles dégoadalie
la notation de la Banque par ces agences de notptiarraient augmenter le colt de financement de la
Banque.

Toute augmentation substantielle des provisions tmut engagement insuffisamment provisionné peut
peser sur les résultats et sur la situation finaace de la Banque.

Dans le cadre de ses activités de prét, la Bangumstitue régulierement des provisions pour
créances douteuses, qui sont comptabilisées auteateprésultat a la rubrique codt du risque. Leeaiv
global des provisions est établi en fonction déstirique des pertes, du volume et du type de pa#tsentis,
des normes sectorielles, des arriérés de prétgomelitions économiques et d’autres facteurs @aflde taux
de recouvrement de certains préts. La Banque steffde constituer des provisions adaptées. Poantut
elle pourrait étre amenée, a I'avenir, a augmedeemaniere significative les provisions pour crésnc
douteuses en réponse a une détérioration des ioorsdéconomiques ou a d’autres facteurs. L’augntienta
significative des provisions pour créances doutguke modification substantielle du risque de prtel
gu’estimé, inhérent au portefeuille de préts noatelox ou encore la réalisation de pertes supéseaug
montants spécifiguement provisionnés, seraientepiiftes de peser sur les résultats de la Bangsereta
situation financiére.

Les fluctuations de marché et la volatilité exposda Banque au risque de pertes substantielles déns
cadre de ses activités de marchés et d’investisagne

A des fins de trading ou d’investissement, la Banpgrend des positions sur les marchés de dette, de
devises, de matiéres premiéres et d'actions, gumsisur des actions non cotées, des actifs imraobiéit
d'autres types d’actifs. La volatilité, c’est-a-@ifamplitude des variations de prix sur une péiad un
marché donnés, indépendamment du niveau de ce égrohrrait avoir une incidence défavorable sur ces
positions. Il n'est pas certain que I'extréme \titétet les perturbations sur les marchés surveraueplus
fort de la récente crise financiére ne se renoerait pas a I'avenir, et que la Banque ne subisagra
conséquence des pertes importantes dans le cades @etivités de marchés de capitaux. La voigtiitelle
s’avérait insuffisante ou excessive par rapport anticipations de la Banque, pourrait égalemenepdger
des pertes sur de nombreux autres produits utiiaéta Banque, tels que les swaps, les contresre, les
options et les produits structurés.

Dans la mesure ou la Banque détiendrait des aotifgles positions nettes acheteuses, sur I'un de
ces marchés, tout repli de celui-ci pourrait oawaser des pertes liées a la dépréciation de césopss A
l'inverse, si la Banque avait vendu des actifs @odgert ou détenait des positions nettes vendesgeaun
de ces marchés, tout rebond de celui-ci pourrgibgser la Banque a des pertes potentiellement téesi
dans la mesure ou elle devra couvrir ses positeordécouvert dans un marché haussier. De maniére
occasionnelle, la Banque pourrait mettre en ceuwmes giratégie de trading en constituant une position
acheteuse sur un actif et une position vendeuseusuautre actif, dans I'espoir de tirer avantagelale
variation de la valeur relative de ces actifs. @it¢fois ces valeurs relatives évoluaient contnaénat aux
anticipations de la Banque, ou de telle maniere eplie-ci ne soit pas couverte, cette stratégierrpdu
exposer la Banque a des pertes. Dans la mesurkkestseraient substantielles, ces pertes pourraieérter
les résultats et la situation financiére de la Benq

Les revenus tirés des activités de courtage etalgivités générant des commissions sont potentieéat
vulnérables a une baisse des marchés.

Les conditions économiques et financiéres affedeenbmbre et la taille d’'opérations de marché de
capitaux dans lesquelles la banque intervient comanant ou conseil financier ou au titre d'autres/ises
de financement et d’investissement. Les revenutadeanque de financement et d’investissement, basés
notamment sur les frais de transaction rémunémsservices, sont directement liés au nombre &taille
des opérations dans le cadre desquelles la Bamggivient, et sont donc susceptibles d'étre affecté
maniére significative en conséquence de tendarma®fiques ou financieres défavorables a ses slint
aux activités de financement et d’investissemeant. &lleurs, les commissions de gestion que la Bang
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facture a ses clients étant généralement calcéesa valeur ou la performance des portefeuilleste
baisse des marchés qui aurait pour conséquenciendeudr la valeur de ces portefeuilles ou d’augraete
montant des rachats, réduirait les revenus afféramx activités de Gestion d’'actifs, de dérivéstibas et

de Banque Privée. Indépendamment de I'évolutiormdiiché, toute sous-performance des organismes de
placement collectif de la Banque peut avoir pourséguence une accélération des rachats et uneudionin

des souscriptions avec, en corollaire, une contractes revenus afférents a I'activité de gestion.

Lors des récents replis des marchés financierdstparticulierement sur la période 2008/2009), la
Banque a été confrontée a ce type de situatioguca eu pour conséquence une baisse de revensdedan
secteurs d'activité concernés. La Banque pourteit éonfrontée a des situations similaires lorsfuders
replis ou crises des marchés financiers qui peusavenir brutalement et de maniére répétée.

Une baisse prolongée des marchés peut réduiredaidité et rendre plus difficile la cession d’'actif Une
telle situation pourrait engendrer des pertes sificétives.

Dans certains des métiers de la Banque, une haiskmgée du prix des actifs pourrait peser sur le
niveau d'activité ou réduire la liquidité sur le rolaé concerné. Cette situation exposerait la Barkqdes
pertes significatives si celle-ci n'est pas en mesde solder rapidement ses positions éventuellemen
perdantes. Cela est particulierement vrai dessagtif sont intrinséquement peu liquides. Certagtgsaqui
ne sont pas négociés sur une Bourse de valeursirounsmarché réglementé, tels que certains produits
dérivés négociés entre institutions financiéreat généralement valorisés a I'aide de modéles pué sur
la base de cours de marché. Compte tenu de lauliffide suivre I'évolution du prix de ces actiéshanque
pourrait subir des pertes gu’elle n'avait pas pesvu

Toute variation significative des taux d'intérét esusceptible de peser sur les revenus ou la reititébde
la Banque.

Le montant des revenus nets d'intéréts encaissélm @anque sur une période donnée influe de
maniere significative sur les revenus et la retitéhie cette période. Les taux d'intérét sont@fe par de
nombreux facteurs sur lesquels la Banque n'a auem#ise. L'évolution des taux d'intérét du margledt
affecter différemment les taux d'intérét appliqaés actifs porteurs d'intérét et les taux d'intépéyés sur
la dette. Toute évolution défavorable de la coutbe taux peut diminuer les revenus nets d'intédéts
activités de prét. En outre, une augmentation daz t'intérét sur les financements a court termdade
Banque et le non-adossement des échéances somptinies de peser sur sa rentabilité.

La solidité financiere et le comportement des awtrénstitutions financieéres et acteurs du marché
pourraient avoir un effet défavorable sur la Banque

La capacité de la Banque a effectuer des opératien§inancement ou d’investissement ou a
conclure des transactions portant sur des prodaiisés pourrait étre affectée par la solidité fiiciare des
autres institutions financiéres et acteurs du nfarches établissements financiers sont étroitement
interconnectés, en raison notamment de leurs tigivle trading, de compensation, de contrepartite et
financement. La défaillance d’'un acteur du sectenire de simples rumeurs ou interrogations corar@ron
ou plusieurs établissements financiers ou l'indedinanciére de maniére plus générale, ont corduihe
contraction généralisée de la liquidité sur le rhéret pourraient a I'avenir conduire a des pert@s o
défaillances supplémentaires. La Banque est exgodéenombreuses contreparties financiéres telieslgs
prestataires de services dinvestissement, des ueangommerciales ou d’investissement, des fonds
communs de placement, des fonds spéculatifs (hfeoigks), ainsi que d’autres clients institutionnelgec
lesquels elle conclut de maniére habituelle desaetions. Un grand nombre de ces transactionsserpta
Banque a un risque d'insolvabilité si un ensemtdecdntreparties ou de clients de la Banque venait a
manquer a ses engagements. Ce risque serait e¢agields actifs détenus en garantie par la Bangue n
pouvaient pas étre cédés ou si leur prix ne peai@s de couvrir I'intégralité de I'exposition BeBanque
au titre des préts ou produits dérivés en défaut.

En outre, les fraudes ou malversations commises¢epaacteurs du secteur financier peuvent avoir

un effet significatif défavorable sur les instituts financiéres en raison notamment des interconmexentre

les institutions opérant sur les marchés financieasfraude commise par Bernard Madoff, qui a candu
certain nombre d'institutions financiéres, dont Banque, & annoncer des pertes ou des expositions
significatives, en est un exemple. Des pertes gnp@htaires potentiellement significatives pourrai&ne
constatées dans le cadre de contentieux diversackans intentées dans le cadre de la liquidatien
Bernard Madoff Investment Services (BMIS), dontspuirs sont en cours a I'encontre de la Banque, ou
d’autres actions potentielles ayant trait aux itiseements réalisés directement ou indirectementipa
contreparties ou clients dans BMIS ou d’autrestésittontrélées par Bernard Madoff, ou a la récaptie
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produits d'investissements de BMIS. Les pertes pativésulter des risques susmentionnés pourragser p
de maniere significative sur les résultats de ladBie.

Tout préjudice porté a la réputation de la Banqueuprait nuire & sa compétitivité.

Compte tenu du caractére hautement concurrentiel'iddustrie des services financiers, la
réputation de solidité financiére et d'intégrité ldeBanque est capitale pour séduire et fidélissrdients.
L'utilisation de moyens inadaptés pour promouvdircemmercialiser ses produits et services pourrait
entacher la réputation de la Banque. De méme, aimmagie ses portefeuilles de clientéle et d’aétsvit
s’élargissent, le fait que les procédures et legrétes exhaustifs mis en ceuvre pour prévenir teslics
d’intérét puissent s’avérer inopérants, ou étreymicomme tels, pourrait porter préjudice a la tafjn de
la Banque. Pourraient également nuire a sa répuotadiut comportement inapproprié d’'un employé, ¢out
fraude ou malversation commise par des acteurechew financier auxquels la Banque est exposéé to
diminution, retraitement ou correction des résalfatanciers, ou toute action juridique ou régletaga a
l'issue potentiellement défavorable. Tout préjugiceté a la réputation de la Banque pourrait s’aquagner
d’'une perte d’activité, susceptible de peser ssirésultats et sa situation financiére.

Toute interruption ou défaillance des systemes imfmtiques de la Banque peut entrainer un manque a
gagner et engendrer des pertes.

Comme la plupart de ses concurrents, la Banque ndéggroitement de ses systémes de
communication et d'information. Toute panne, intption ou défaillance dans ces systémes pourrait
entrainer des erreurs ou des interruptions au nidea systémes de gestion de la clientéle, de ednififs
générale, de dépbts, de services et/ou de traitetesrpréts. La Bangue ne peut garantir que destplinnes
ou interruptions ne se produiront pas ou, si edeeproduisent, qu’elles seront résolues de maaggquate.

Un nombre croissant de sociétés ont récemmenkdhjet d’intrusions ou de tentatives d’intrusior tkurs
systemes de sécurité informatique, parfois dansadre d'attaques complexes et ciblées des réseaux
informatiques. Les techniques mises en ceuvre poatep interrompre, dégrader la qualité ou sabdes
systéemes informatiques sont en constante évoluébil, est souvent impossible de les identifier Ve
lancement d’une attaque. La Banque pourrait donpaseétre en mesure de se prémunir contre de telles
techniques ou de mettre en place rapidement umrsgstle contre-mesures approprié et efficace. Toute
panne ou interruption des services informatiquedadBanque, liée a de telles intrusions ou a désutr
facteurs, serait susceptible d’avoir un effet défable sur la réputation, les résultats et la Sindinanciere

de la Banque.

Des événements externes imprévus peuvent provoagumer interruption des activités de la Banque et
entrainer des pertes substantielles ainsi que de#€ supplémentaires.

Des événements imprévus tels que des troublesqoelg et sociaux, une catastrophe naturelle
sérieuse, des attentats, ou toute autre situatizsgeshce, pourraient provoquer une brusque int¢isoples
activités de la Banque et entrainer des pertedantiedles dans la mesure ou ils ne seraient pagects par
une police d’'assurance. Ces pertes pourraient owgiceles biens matériels, des actifs financiers, de
positions de marché ou des collaborateurs cléseBevénements pourraient également engendrerodes
supplémentaires (liés notamment au déplacemenéxdopnel concerné) et alourdir les charges de e B2
(en particulier les primes d’assurance).

La Banque est soumise a une réglementation impoteaet fluctuante dans les pays et régions ou elle
exerce ses activités.

La Banque est exposée au risque de non-conforiigst-a-dire notamment a l'incapacité a respecter
intégralement la législation, la réglementatiors, ¢®@des de bonne conduite, les normes professiearmi

les recommandations applicables au secteur finaricedoption par différents pays d’exigences |légabu
réglementaires multiples et parfois divergenteacerbe ce risque. Outre le préjudice porté a satatipn et
I'éventuel déclenchement d’actions civiles, le mespect de ces textes exposerait la Banque a dersdam
dont le montant peut étre significatif, & des asseiments des autorités, a des suspensions diéctreire
dans des cas extrémes, au retrait de l'agrément adésrités. Ce risque est encore renforcé par
l'accroissement constant du niveau de contrdlelgmautorités compétentes. C’est le cas notamnrenee
qui concerne les opérations de blanchiment, denéement du terrorisme ou les opérations avec lats Et
soumis a des sanctions économiques. Par exemplesufgerviseurs et autres autorités gouvernementales
américaines ont au cours des derniéres annéegceénés sanctions économiques administrées pafideOf

of Foreign Assets Control of the U.S. DepartmenTiiasury ("OFAC"), ainsi que les exigences légales
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réglementaires qui en résultent (voir « Note 8—P&sgentuel : Procédures judiciaires et d’arbitragdans
les Etats financiers de la Banque pour des infaonatcomplémentaires a ce sujet).

Plus généralement, la Banque est exposée a degerhants Iégislatifs ou réglementaires dans I'engemb
des pays dans lesquels elle exerce ses activitdésemant, entre autres :

« les politiques monétaires, de liquidité et de tdlimtéréts et autres politiques des banques cestet
des autorités réglementaires ;

« l'évolution générale des politiques gouvernemestat® réglementaires susceptibles d'influer
sensiblement sur les décisions des investisseursagitulier sur les marchés ou le Groupe est
présent ;

» l'évolution générale des exigences réglementaipsiaables au secteur financier, notamment des
regles prudentielles en matiere d’adéquation deds@ropres et de liquidité ;

» I'évolution générale des réglementations applicatdex valeurs mobilieres, y compris les régles
relatives a 'information financiére et aux abusnaarché ;

« I'évolution de la |égislation fiscale ou des motidi de sa mise en ceuvre ;
* I'évolution des normes comptables ;
« I'évolution des regles et procédures relativesatréle interne ; et

» I'expropriation, la nationalisation, la confiscati@’actifs et I'évolution de la Iégislation rela¢ivau
droit de propriété des étrangers.

Ces changements, dont l'ampleur et la portée sangeient imprévisibles, pourraient avoir des
conséquences significatives pour la Banque, etrawoieffet défavorable sur ses activités, sa sdnat
financiére et ses résultats.

Malgré les politiques, procédures et méthodes dstiga du risque mises en ceuvre, la Banque peut étre
exposée a des risques non identifiés ou imprévusgceptibles d’occasionner des pertes significatives

La Banque a investi des ressources considérables ¢aeborer des politiques, procédures et
méthodes de gestion du risque et entend pourssaseefforts en la matiére. Pour autant, les teclesiet
stratégies utilisées ne permettent pas de garamér diminution effective du risque dans tous les
environnements économiques et de marché. Ces tpmEwmiet stratégies pourraient également s’avérer
inopérantes face a certains risques, en particcéiex que la Banque n’aurait pas préalablementif@&Enou
anticipés. La Banque pourrait avoir des difficultégévaluer la solvabilité de ses clients ou lawatie ses
actifs si, en raison des perturbations sur les héartelles que celles qui ont prévalu ces derngmages, les
modeles et les approches utilisés ne permettaiest @anticiper les comportements, les évaluatides,
hypothéses et les estimations futures. Certainsndésateurs et outils qualitatifs que la Banquidisat pour
gérer le risque s'appuient sur des observationcaloportement passé du marché. Pour quantifier son
exposition au risque, la Banque proceéde ensuitgezanalyse, généralement statistique, de ces Ghisary.

Les procédures utilisées par la Banque pour évidsegpertes liées a son exposition au risque ditare la
valeur de certains actifs sont fondées sur deysemlcomplexes et subjectives qui reposent notamsoen
des prévisions concernant les conditions éconorsigiel'impact de ces conditions sur la capacité de
remboursement des emprunteurs et la valeur dds.deti période de perturbation sur les marchéseltes
analyses pourraient aboutir & des estimations atesat en conséquence mettre en cause la fiathdites
procédures d’évaluation. Les oultils et indicatauilssés pourraient livrer des conclusions errorgeant a la
future exposition au risque, en raison notammentfad¢eurs que la Banque n'aurait pas anticipés ou
correctement évalués dans ses modéles statistiquede la réalisation d'un événement considéré cemm
extrémement improbable par les outils et les indias. Cela diminuerait la capacité de la Banqgérar
ses risques. En conséquence, les pertes subiemipotirs’avérer nettement supérieures a la moyenne
historique. Par ailleurs, les modéles quantitatéfda Banque n'intégrent pas I'ensemble des risqDegains
risques font en effet I'objet d'une analyse plualgative qui pourrait s’avérer insuffisante et egpr ainsi la
Banque a des pertes significatives et imprévues.

Les stratégies de couverture mises en place p&daque n’écartent pas tout risque de perte.

La Banque pourrait subir des pertes si 'un degrunsents ou I'une des stratégies de couverture
gu’elle utilise pour couvrir les différents typeg disque auxquels elle est exposée s’'avérait iaopér
Nombre de ces stratégies s’appuient sur 'obsemalu comportement passé des marchés et 'anagse d
corrélations historiques. A titre d’exemple, sBanque détient une position longue sur un actié, pburra
couvrir le risque en prenant une position courteusuautre actif dont le comportement permet géedrant
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de neutraliser toute évolution de la position loagih se peut cependant que cette couverture adiiepe,
que ces stratégies ne couvrent pas tous les ridgtes ou qu’elles ne permettent pas une dimimutio
effective du risque dans toutes les configuratidasmarché. Toute évolution inattendue du marché peu
également diminuer I'efficacité de ces stratégiescduverture. En outre, la maniére dont les gairlese
pertes résultant de couvertures ineffectives somtptabilisés peut accroitre la volatilité des riedalpubliés
par la Banque.

La Banque pourrait connaitre des difficultés relags a I'intégration des sociétés acquises et poitina
pas réaliser les bénéfices attendus de ses acduisit

L’intégration opérationnelle d’activités acquises en processus long et complexe. Une intégration
réussie ainsi que la réalisation de synergies séeag entre autres, une coordination satisfaésdas efforts
du business developmert du marketing le maintien du personnel de direction clé, dettigoes
d’embauche et de formation efficaces ainsi queafaation des systéemes d’information et des systemes
informatiques. Toute difficulté rencontrée au couls processus de regroupement des activités est
susceptible d’engendrer une augmentation des ddatggration ainsi que des économies ou bénéfibes
faibles qu'anticipés. De ce fait, il ne peut y avde garantie quant a I'étendue des synergiessé&sini
quant a leur date de réalisation. De plus, le msce d'intégration des activités opérationnelléstantes de
la Banque avec les activités opérationnelles aegumurrait perturber les activités d’'une ou plusiede
leurs branches et détourner I'attention de la Dioecsur d’autres aspects des activités opératiamde la
Banque, ce qui pourrait avoir un impact négatifIsgractivités et résultats de la Banque. Paruadledans
certains cas, des litiges relatifs aux opératiansrdissance externe peuvent avoir un impact dédhl® sur
les processus d'intégration ou avoir d'autres cquegéces adverses, notamment sur le plan financier.

Bien que la Banque procéde généralement a unesanapprofondie des sociétés gu’elle envisage
d’acquérir, il n'est souvent pas possible de comduh examen exhaustif de celles-ci. La Banque peiut
augmenter son exposition aux actifs de mauvaisété e encourir un colt du risque plus élevé saites
opérations de croissance externe, en particulias dies cas ou elle n'a pas pu mener un exercicgude
diligence approfondi préalablement a I'acquisition.

Une intensification de la concurrence, en particeli en France, premier marché de la Banque, pourrait
peser sur ses revenus et sa rentabilité.

Les principaux pdles d’activité de la Banque somsstconfrontés a une vive concurrence, que ce soit
en France ou dans d’autres parties du monde oeslisolidement implantée, notamment I'Europe et
les Etats-Unis. La concurrence dans l'industriechie pourrait s'intensifier du fait du mouvemest d
concentration des services financiers, qui s’esglécé pendant la crise financiere récente. Si la
Banque ne parvenait pas a préserver sa compétigvitFrance ou sur ses autres grands marchés en
proposant une palette de produits et de servitexate et rentable, elle pourrait perdre desspdet
marché dans certains métiers importants, ou s@simpeértes dans toutes ou certaines de ses activités
Par ailleurs, tout ralentissement des économiessslenarchés principaux est susceptible d’accreitre
pression concurrentielle, avec a la clé une infisasion de la pression sur les prix et une corioac

du volume d’activité de la Banque et de ses coectsr Pourraient également faire leur entrée sur le
marché de nouveaux concurrents plus compétitifemeo a une réglementation distincte ou plus
souple, ou a d’autres exigences en matiére desrptizdentiels. Ces nouveaux entrants seraient ainsi
en mesure de proposer une offre de produits eicesrplus compétitifs. Il est également possible qu
la présence accrue sur le marché mondial d'ingditatfinancieres nationalisées ou d'institutions
financieres bénéficiant de garanties étatiques’avadtages similaires résultant de la crise finargi
récente ou que [lapplication d’exigences renforcées< établissements financiers de taille
significative ou systémiques (notamment en matidee capital réglementaire et de limitations
d’activité), engendre des distorsions de concueep@judiciables aux intéréts des plus grandes
institutions du secteur privé, et notamment dedadgie.

M2 BNP PARIBAS :



Facteurs de risques liés aux Obligations

FACTEURS DE RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS

Les paragraphes suivants présentent certains festee risques liés a l'offre des Obligations doas |
investisseurs potentiels doivent avoir connaissakaant de décider d'investir dans les Obligatioles

investisseurs potentiels sont invités a examinec attention toute l'information contenue dans féspnt

Prospectus, qui inclut en particulier les factedis risques détaillés ci-dessous, et a consulteslemwpres

conseillers financiers et juridiques sur les risgugecoulant d'un investissement dans les Obligatibas
développements suivants ne sont pas exhaustifgliBe les investisseurs doivent savoir que lesugsq
décrits peuvent se combiner et donc étre liéshssauix autres. Les investisseurs potentiels dofaénet leur

propre évaluation de toutes les considérationssli@eun investissement et ce en fonction de leuatsin

financiere particuliere et de leurs objectifs d'@stissement et doivent également lire les infonati
détaillées figurant ailleurs dans le présent Pragps.

* Investisseurs

L’investissement dans les Obligations implique gpanaissance et une expérience des transactiorsssur
marchés de capitaux et des obligations ainsi qutonecte évaluation des risques inhérents auwg@tidins.

Les investisseurs potentiels ne devront prendredécision qu'aprés une étude approfondie desnmations
contenues dans le Prospectus, ainsi que dansfesnations qui y sont incorporées par référenceest
informations d'ordre général relatives aux Obligagi

Les investisseurs potentiels devront s’assurelsjait les ressources financieres suffisantes popporter
les risques inhérents a I'acquisition des Obligatio

Il est recommandé aux investisseurs potentielsatepeendre parfaitement la nature et les modaliggss d
Obligations et des risques qui en découlent etdéier 'adéquation d'un tel investissement awardgle leur
situation financiére et de procéder a leur propr@yse (seuls ou avec I'assistance de leur(s) ds)3eles
aspects juridiques, fiscaux, comptables et régléames relatifs a I'acquisition d’'Obligations.

Les investisseurs potentiels devront étre capabtesluer (seuls ou avec l'assistance de leur(afseit(s))
les éventuelles évolutions économiques et autresprgtances nouvelles qui pourraient affecter leur
investissement et leur capacité a supporter lgaes qui en découlent.

Certains investisseurs potentiels sont soumis aréglementation stricte en matiere d’investissesme@es
investisseurs potentiels devront consulter leursedrjuridiqgue afin de déterminer si la loi les @ige a
investir dans les Obligations, si l'investissemelains les Obligations est compatible avec leurseautr
emprunts et si d'autres restrictions d’achat delsgations leur sont applicables.

» Risques généraux relatifs aux Obligations

0] Risques relatifs aux obligations indexées

Le rendement des Obligations est fondé sur lesutions de la valeur de l'indice EURO STOXX 50®
(I« Indice »). Les fluctuations de valeur de I'Indice sonpmvisibles. Bien qu'il soit possible de disposer
de données historiques a propos de I'Indice, ldopaance historique de I'Indice ne doit pas étrieseor
comme une indication de la performance future.

A la différence des titres de créance classiquesit fixe ou variable, les Obligations dont lesepaénts
sont calculés par référence a I'lndice ne fourmissgas aux investisseurs des paiements d'intéréts
périodiques. En outre, en ce qui concerne le mordanremboursement final, le rendement effectif a
échéance des Obligations peut étre inférieur a geluserait payable sur un titre de dette classiguaux

fixe ou variable. Le rendement du seul montanteteboursement final de chaque Obligation a I'écheanc
peut ne pas compenser le Porteur du codt d'oppertimpliqué par l'inflation et d'autres facteuidsl a
I'évolution de la valeur de I'argent au fil du temp

BNP PARIBAS



Facteurs de risques liés aux Obligations

(ii) Risques relatifs au remboursement anticipé desgatitins

L’attention des Porteurs est attirée sur le fai tps Obligations pourront faire I'objet d’'un renolbsement
anticipé, dans certaines circonstances.

Pour plus de détails sur les modalités du rembmesé anticipé des Obligations, l'investisseur ptigrest
prié de se reporter aux Modalités des Obligatioqmsées au paragraphe 4.1.18lentant rembours® du
présent Prospectus.

(i) Risques relatifs a 'absence, dans certaines cistamces, de la garantie du remboursement du
principal des Obligations

Dans certaines circonstances le remboursement dtamtgprincipal des Obligations n'est pas garaatgai
peut impliquer pour les Porteurs une perte pagtiediire totale du capital initialement investi.

L’attention des Porteurs est attirée sur le fag ¢uformule de remboursement du produit n'intgeas de
protection du capital a maturité. En conséquericelasDate de Constatation Finale, le niveau belice est
en baisse de plus de 40% par rapport a son Nivatial,| les Porteurs se verront rembourser la Maleu
Nominale minorée de la performance finale de I'tedh la Date de Constatation Finale.

Pour connaitre les cas dans lesquels les Porteurpt subir une perte en capital, il convienteleeporter
au paragraphe 4.1.15Montant remboursé du présent Prospectus.

(iv) Risgues relatifs a I'indicEURO STOXX 50®

Les performances passées de I'indice EURO STOXX B8®ont pas des indications de ses performances
futures. Il est impossible de prévoir si la valelerI'Indice va augmenter ou va baisser pendanidades
Obligations.

L’Indice est composé d’actions sous-jacentes ; ri@ de négociation de ces actions sous-jacentes ser
influencé par I'environnement politique, financi€égonomique et d’autres facteurs. Il est impossid#e
prévoir les effets de ces facteurs sur la valeurode actif lié & I'indice EURO STOXX 50® et donarsla
valeur des Obligations.

Les Porteurs ne bénéficient pas des dividendestéslendes actions composant I'indice EURO STOXX
50®. La performance d’'un indice dividendes non végtis est inférieure a celle d'un indice dividemde
réinvestis.

Les politigues du promoteur de lIndice (lePromoteur ») concernant les ajouts, suppressions et
substitutions des actifs composant I'Indice et #&oh dont le Promoteur prend en compte certains
changements affectant de tels actifs sous-jaceatvemt affecter la valeur de l'Indice. De méme, le
Promoteur peut suspendre, interrompre le calclilmtdice, cela pouvant affecter la valeur des Oafigns.

L’indice EURO STOXX 50® ainsi que ses marques samropriété intellectuelle de Stoxx Limited, Zurjc
Suisse (le €oncédant»), et sont utilisés dans le cadre de licencedrcédant ne soutient, ne garantit, ne
vend ni ne promeut en aucune facon les Obligati@asges sur I'Indice et déclinent toute responsébiée

au négoce des produits ou services basés surcdndi

(v) Risque de crédit de I'Emetteur

La valeur des Obligations dépendra de la solvahilé 'Emetteur. Si ladite solvabilité venait adéeériorer,

la valeur des Obligations pourrait baisser et legstisseurs pourraient alors perdre tout ou pddideur
investissement.

En complément des risques (y compris le risque éfaut) pouvant affecter la capacité de I'Emetteur a
satisfaire ses obligations relatives aux Obligatiémises, certains facteurs de risque sont sigtifSicdans
I'évaluation des risques liés a une décision ditivdans les Obligations émises.

(vi) Valeur de marché des Obligations

La valeur de marché des Obligations sera affectelgp solvabilité de 'Emetteur et nombre d'élérsent
additionnels, qui incluent l'intérét du marchéest faux d'intérét.

La valeur des Obligations dépend d'un nombre dedias interdépendants, qui comprend les événements
économiques, financiers et politiques, en Franaalleurs, y compris les facteurs qui affectentieasrchés
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de capitaux en général et le marché sur lequeDBigations sont admises a la négociation. Le priguel
un porteur pourra acheter les Obligations pourra étibstantiellement inférieur, le cas échéantPex
d'Emission ou au prix d'achat payé par l'acheteur.

(vii) Absence de marché secondaire actif pour les Olidigst

Les modalités des Obligations ont été établies dammerspective d'un investissement jusqu’a la Dide
Maturité ou, le cas échéant, la Date de Rembounseseticipé. Les Obligations pourraient ne paseair
I'objet d'un marché de négociation établi une éoigses et un tel marché pourrait ne jamais se dgpet. Si

un marché se développe, il pourrait ne pas éttedéy Par conséquent, les investisseurs pourraemas
étre capables de vendre leurs Obligations faciléneena des prix qui leur procureraient un rendement
comparable a des investissements similaires quuomharché secondaire développé. L'absence delili§ui
pourrait avoir un effet défavorable sur la valearmarché des Obligations. Aussi, si le Porteurnmehsr le
marché secondaire les Obligations & une autre dairieure a la Date de Maturité ou la Date de
Remboursement Anticipé le cas échéant, cette rev@affectuera a un prix correspondant a la vatiur
marché des Obligations et non pas a la Valeur Nalides Obligations. En conséquence, le Portewmdpre
donc un risque en capital non mesurable a pridriéslise son investissement ou céde les Obligatavant
I'échéance normale ou anticipée le cas échéamtntdelle perte en capital pouvant étre partialieatale.

Il convient de noter gu’aucun contrat de liquidiedatif aux Obligations n’a été conclu avec Eurdrearis
S.A. & la date du visa du présent Prospectus.

(vii)  Changement législatif

Les Modalités des Obligations sont régies paril&rdmcaise en vigueur a la date du présent Prospec

Aucune assurance ne peut étre donnée quant au¥qu@mges d'une éventuelle décision judiciaire ou
administrative ou d’une modification de la législatou de la réglementation francaise postérieusedate
du présent Prospectus.

(ix) Fiscalité

Les acquéreurs et les vendeurs potentiels d'Oldigatoivent tenir compte du fait qu'ils pourraielet/oir
payer des imp6ts ou autres taxes ou droits selardi¢ ou les pratiques en vigueur dans les paytesu
Obligations seront transférées ou dans d'autredigtions. Dans certaines juridictions, aucune posi
officielle des autorités fiscales ni aucune décisie justice n'est disponible s’agissant de tfiremciers tels
gue les Obligations. Les investisseurs potentiefg mvités a ne pas se fonder sur les informati@tales
contenues dans le présent Prospectus mais a denwmdeil & leur propre conseil fiscal au regardede
situation personnelle en ce qui concerne l'acdomsitla détention, la vente et le remboursement des
Obligations. Seuls ces conseils sont en mesure odeatement prendre en considération la situation
spécifiqgue d'un investisseur potentiel. Ces comatiins relatives a l'investissement doivent étresl|
conjointement avec les informations contenues danmaragraphe kiscalité » du chapitre « Informations
sur les valeurs mobiliéres devant étre admisesadaciation » du présent Prospectus.

x) Directive de I'Union Européenne sur l'impositiorsdevenus de ['épargne

La directive relative a l'imposition des revenugdide I'épargne (2003/48/CE) adoptée par le Cbdsei
I'Union Européenne le 3 juin 2003 (la "Directivedegne") impose & compter du ler juillet 2005 a deaq
Etat Membre de fournir aux autorités fiscales diutre Etat Membre des informations détaillées sut t
paiement d'intéréts ou revenus similaires au senfadirective Epargne effectué par un agent payeur
relevant de sa juridiction a ou, dans certainesoostances, attribué au profit immédiat d'un béraéfe
effectif (au sens de la Directive Epargne), rédidiencet autre Etat Membre. Cependant, durant ériede

de transition, certains Etats Membres (le Luxembairl'Autriche) appliquent, en lieu et place éeliange
d'informations précité, une retenue a la sourcet@utr paiement d'intérét au sens de la Directivar&ipe,
sauf si le bénéficiaire effectif des intéréts verepte pour I'échange d'informations. Le taux deaetenue

a la source est actuellement de 35% a comptermiuillet 2011 jusqu'a la fin de la période de siion.

Si un paiement devait étre effectué ou collectésein d’'un Etat Membre qui a opté pour le systeme de
retenue & la source et si un montant d'imp6t ofitraud'un impét était retenu, ni 'Emetteur, ncan Agent
Payeur, ni aucune autre personne ne serait obkgéajer des montants additionnels afférents aux
Obligations du fait de I'imposition de cette retermuw ce prélevement a la source.
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Facteurs de risques liés aux Obligations

La Commission Européenne a formulé certaines pitipas de modification de la Directive Epargne,,gii
elles étaient adoptées, pourraient modifier owgélde champ des exigences susmentionnées.

(xi) Modification des Modalités (telles que définiempies) des Obligations

Les Porteurs seront automatiquement groupés erMasse pour la défense de leurs intéréts communs et
pourront se réunir en assemblée générale.

Les Modalités des Obligations permettent que densios cas les Porteurs non présents ou reprédensé
d'une assemblée générale puissent se trouverdide pote des Porteurs présents ou représentée isidsn
sont en désaccord avec ce vote.

L'assemblée générale des Porteurs peut délibéretoste proposition tendant a la modification des
Modalités des Obligations, et notamment sur tood@gsition de compromis ou de transaction sur deisd
litigieux ou ayant fait I'objet de décisions judites.

(xii) Loi francaise sur les entreprises en difficulté

Les Porteurs seront automatiquement groupés podefieanse de leurs intéréts communs en une Masse.
Toutefois, en vertu de la loi francaise sur legeprises en difficulté telle que modifiée par landance
n°2008-1345 du 18 décembre 2008 entrée en vigeell février 2009 et le décret y afférent n°2000-d6

12 février 2009 et la loi n°2010-1249 du 22 octoB@d0 entrée en vigueur |1€ ars 2011 et le décret y
afférent n°2011-236 du 3 mars 2011, les créantitedaires d'obligations sont automatiquement gésupn

une assemblée unique de créanciersAbsemblée») pour la défense de leurs intéréts communs {waue
procédure de sauvegarde, procédure de sauvegaraeciBre accélérée ou procédure de redressement
judiciaire qui serait ouverte en France concerfiEmetteur.

L'Assemblée rassemble les créanciers titulairdsues les obligations émises par I'Emetteur (ecooepris

les Obligations) que ces obligations aient été ésnislans le cadre d'un programme ou non et
indépendamment de la loi applicable au contratidsion.

L'Assemblée délibére sur le projet de plan de sgande, le projet de plan de sauvegarde financigoélérée

ou le projet de plan de redressement envisagélifonetteur et peut ainsi accepter :

- une augmentation des charges des créancierairgtsild'obligations (en ce compris les Porteurs) pa
l'accord de délais de paiement et/ou un abandahduotpartiel des créances obligataires ;

- l'établissement d'un traitement inégal entre de&anciers titulaires d'obligations (en ce compeis
Porteurs) tel que requis par les circonstancesy et

- la conversion des créances (en ce compris leig&@ioins) en titres donnant ou pouvant donner aacés
capital.

Les décisions de I'Assemblée seront prises a laritajdes deux tiers (2/3) (calculés en proporties
créances obligataires détenues par les porteurst ayarimé leur vote lors de cette Assemblée). Aucu
qguorum n'est exigé pour que I'Assemblée se tienne.

En de telles circonstances, les stipulations redatia la Représentation des Porteurs décrites léans
Modalités des Obligations du présent Prospectiugerent pas applicables dans la mesure ou ellesscen
contradiction avec des dispositions obligatoiretadei sur les entreprises en difficulté appliebl
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Informations de base
CHAPITRE 3

INFORMATIONS DE BASE
3.1 - Intérét des personnes physiques et moraletigpant a I'émission
A la connaissance de I'Emetteur, il n'existe awganflit d'intérét pouvant influer sur I'émission.
3.2 — Raison de l'offre et utilisation du produitat de I'émission

L’Emetteur entend utiliser I'intégralité du produitt de I'émission des Obligations pour financer lsesoins
généraux.

Le produit brut estimé de cette émission sera de8@000 euros.

Le produit net de I'émission, apres prélévementesmroduit brut de 10 000 euros correspondantfeaig
I[égaux et administratifs, s'élévera & 99 970 000U
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Informations sur les valeurs mobilieres devant &thaises a la négociation

CHAPITRE 4

INFORMATIONS SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE ADMISES A LA

NEGOCIATION

Toute référence dans les présentes aB&rteurs » renvoie aux porteurs d'Obligations. Toute réféeedans
les présentes auxModalités » renvoie, a moins qu'il n'en résulte autrementaltexte, aux paragraphes
numérotés ci-dessous.

Les Modalités des Obligations ont été élaborée$ocor@ment a I'Annexe Xl du Réglement CE 809/2004
du 29/04/2004.

L’Emetteur informe les Porteurs que des rubriquertimentes de I’Annexe V du Reglement CE 809/2004 d
29/04/2004 ont été ajoutées pour compléter legnmitions relatives aux titres d'emprunts (Obligatjo

4.1

Informations concernant les valeurs mobiliéres

4.1.1 - Nature et catégorie des valeurs mobiliéaglsnises a la négociation - code ISIN - code
commun

Les titres émis sont des Obligations. Les Obligetiémises sont, conformément a l'article L.213-5 du
Code monétaire et financier, des titres négociadpigsdans une méme émission, conférent les mémes
droits pour une méme valeur nominale et, par caresdg constituent des titres financiers au sens de
l'article L.211-1 du méme code.

Code ISIN : FR0011532860
Code Commun : 095156843

4.1.2 - Législation en vertu de laquelle les Obliigas ont été créées
Les Obligations sont émises dans le cadre de isldd¢ign francaise.
4.1.3 - Forme des Obligations

Les Obligations seront émises sous forme de tituegorteur dématérialisés d'une valeur nominale de
1000 euros chacune. La propriété des Obligati@ra ®tablie par une inscription en compte,
conformément aux articles L.211-3 et R.211-1 evamis du Code monétaire et financier. Aucun
document matérialisant la propriété des Obligatighsompris les certificats représentatifs prévus a
l'article R.211-7 du Code monétaire et financier)sera émis en représentation des Obligations.

Une fois émises, les Obligations seront inscritascempte dans les livres d'Euroclear France
(« Euroclear France ») qui créditera les comptes des Teneurs de ConHmer les besoins des
présentes, ¥eneur de Compte» désigne tout intermédiaire autorisé a détenigcttment ou
indirectement, des comptes-titres pour le comptsedeclients aupres d'Euroclear France, Clearstream
Banking, société anonyme, Luxembourg Qlearstream, Luxembourg») et Euroclear Bank
S.A./N.V. («Euroclear »).

La propriété des Obligations sera établie pardtipion en compte dans les livres des Teneurs de
Comptes et la cession des Obligations ne poureseffiectuée que par inscription dans ces livres.

4.1.4 - Monnaie dans laquelle I'émission a lieu

Les Obligations sont émises en euros.

4.1.5 - Rang des Obligations

Les Obligations constituent des engagements djrgétgraux, inconditionnels, non subordonnés de

'Emetteur venant au méme rang entre eux et au mang que toutes les autres dettes
chirographaires, présentes et futures, de I'Entetteu
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4.1.6 - Droits attachés aux Obligations

Le service des Obligations en intéréts, amortissésnampots, frais et accessoires ne fait I'objet
d'aucune garantie particuliére.

Pour plus dinformations sur les modalités de reanbement des Obligations, se reporter au
paragraphe 4.1.15Montant rembours® du présent Prospectus.

4.1.7 - Autorisations sociales

L'émission des Obligations par I'Emetteur a étéoriséie par une délibération du conseil
d'administration de I'Emetteur en date du 30 juliel3.

4.1.8 - Date de Reéglement et Date d’Emission

Les Obligations seront émises et réglées le 8218 (la «Date de Réglemenb).
4.1.9 — Montant d’Emission et Prix d’Emission

Le montant de I'émission est de 100 000 000 euros.

Le Prix d’Emission sera de 99,98 %, soit 999,8@spar Obligation.

4.1.10 - Restrictions relatives a la libre négodiéb des Obligations

Dans le respect des restrictions de vente détsiléeChapitre 6 et des dispositions décrites ea pag
du présent Prospectus, il n'existe aucune autreictemy imposée par les Modalités a la libre
négociabilité des Obligations.

4.1.11 - Date d’Echéance et modalités d’amortissetrdes Obligations
- Amortissement normal

A moins qu’elles n’aient été préalablement rembéesspar anticipation ou gu’elles n'aient été
rachetées et annulées, les Obligations seront m®miceh totalité par remboursement le 15
novembre 2021 (la Rate de Maturité »)

- Amortissement anticipé

L’Emetteur pourra rembourser par anticipation lesligations en totalité dans certaines
circonstances, a I'une des Dates de Remboursenmgitipge, telle que définie ci-apreés.

Les événements susceptibles de déclencher un reselmoent anticipé des Obligations de
méme que le montant remboursé aux porteurs figuaanparagraphe 4.1.15 ci-dessous. En
dehors de ce cas expressément prévus dans le prsspectus, 'Emetteur s'interdit de

procéder, pendant toute la durée de I'empruntafdrtissement anticipé des Obligations par
remboursement.

- Rachat

L’Emetteur pourra a tout moment procéder a desatact’Obligations en bourse ou hors
bourse, par des offres publiques d'achat ou d'égbaou autrement, a un prix quelconque,
conformément aux lois et reglements en vigueurtdoles Obligations rachetées par ou pour
le compte de I'Emetteur pourront, au gré de I'Ematt &tre conservées ou annulées
conformément aux lois et reglements applicablesd®et le temps de leur conservation par
'Emetteur, tous les droits attachés aux Obligatiseront suspendus. Toute annulation
d’Obligations faisant suite & un rachat par I'Emettsera sans incidence sur le calendrier
normal d’amortissement des Obligations encore eculeition. L'information concernant le
nombre d’Obligations rachetées et le nombre deesadh circulation pourra étre obtenue au
siege de I'Emetteur. En outre, en cas de rachatblij@tions, 'Emetteur publiera
semestriellement sur son site interngtv{v.invest.bnpparibas.conle nombre d’Obligations
restant en circulation et le nombre d’Obligationsservées.
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- Annulation

Les Obligations rachetées par ou pour le comptéEieetteur et qu'il souhaite annuler le
seront par transfert sur un compte conformémentragbes et procédures d’Euroclear France.
A condition d'étre transférées et restituées, s Obligations seront, comme toutes les
Obligations remboursées par I'Emetteur, immédiateéra@nulées (ainsi que tous les droits
relatifs au paiement des intéréts et aux autresamtsrelatifs a ces Obligations).

Les Obligations ainsi annulées ou, selon le casstérées et restituées pour annulation ne
pourront étre ni réémises ni revendues et 'lEmesiera libéré de toute obligation relative a ces
Obligations.

4.1.12 - Procédure de réglement

Une fois émises, les Obligations seront inscritescempte dans les livres d'Euroclear France qui
créditera les comptes des Teneurs de Compte.

Le paiement de toutes sommes dues au titre degdliblis sera effectué en euro par crédit ou
transfert sur un compte libellé en euros, conforewmaux dispositions fiscales ou a d'autres
dispositions légales ou réglementaires applicables.

Ces paiements devront étre faits au bénéfice deeuPe chez les Teneurs de Compte (y compris
Euroclear France, Euroclear et Clearstream, Luxemg)o

Les paiements seront effectués sous réserve gidaon de toutes lois ou réglementations fissale
ou autres.

4.1.13- Taux d'intérét nominal et dispositions relatives auintéréts
Les Obligations objet du présent Prospectus netiteeist pas un produit de dette conventionnel dans
la mesure ou l'indexation ne porte pas sur un tintérét fixe ou variable mais sur I'indice EURO

STOXX 50®.

Les modalités de versement de la Prime de Rembuergesont exposées au paragraphe 4.1.15
« Montant remboursé ci-dessous.

4.1.14 Dispositions relatives au rendement des @dtions

Du fait de l'indexation des Obligations sur I'indiEURO STOXX 50® (I' «ndice»), 'Emetteur
n'est pas en mesure de fournir leur taux de rendeinla Date de Réglement.

4.1.15 Montant remboursé

(A) Montant remboursé a une Date de Remboursementidpé n

Si, a une Date d’Evaluation de Remboursement Agdici (avec n allant de 1 a 7), le niveau de
cléture de I'indice est supérieur ou égal a 100%saole Niveau Initial, alors les Obligations seront

remboursées par anticipation a la Date de Rembwmearse Anticipé n concernée et le montant de
remboursement anticipé, pour chaque Obligatior, égal a :

Valeur Nominale x [100% + (6,50% x n)]
Avecn=1a7
Ainsi, dans cette hypothése, a la Date de Rembmense Anticipé n concernée, les Porteurs se
verront rembourser, par Obligation, (i) la Valeurorhinale majorée (ii) d'une prime de

remboursement égale a 6,50% de la Valeur Nominalkiptiiée par le nombre d’années écoulées
depuis l'origine.

(B) Montant remboursé a la Date de Maturi{&n I'absence de Remboursement Anticipé)

Le montant de remboursement au 15 novembre 2021«Date d'Echéance») (ci-aprés, le
«Montant de Remboursement» en l'absence de remboursement anticipé, de rachat o
d’annulationsera déterminé de la maniére suivante :
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1) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveaal@ire de I'Indice est supérieur ou égal a 100%
de son Niveau Initial, le Montant de Remboursenser alors égal a:

Valeur Nominale x (100% + 52%)

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédaseRorteurs se verront rembourser par Obligation,
(i) la Valeur Nominale majorée (ii) d’'une prime demboursement égale a 52% de la Valeur
Nominale.

2) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveawl@are de I'Indice est strictement inférieur a
100% de son Niveau Initial et supérieur ou égalog &e son Niveau Initial, le Montant de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% + 26%)

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédaeseRorteurs se verront rembourser par Obligation,

(i) la Valeur Nominale majorée (ii) d’'une prime demboursement égale a 26% de la Valeur
Nominale.

3) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveawl@are de I'Indice est strictement inférieur a
80% de son Niveau Initial et supérieur ou égal &6fe son Niveau Initial, le Montant de
Remboursement sera alors égal a :

Valeur Nominale x 100%

Ainsi, dans cette hypothése, a la Date d’EchédaeseRorteurs se verront rembourser par Obligation,
la Valeur Nominale.

4) Si, a la Date de Constatation Finale, le niveawl@ture de I'indice est strictement inférieur &
60% de son Niveau Initial, le Montant de Remboussetnsera alors égal a :

Valeur Nominale x (100% PerfSX5E rinale)

Dans cette derniere hypothése, les Porteurs suhirenperte en capital égale a la performancedinal
négative de I'Indice ; la perte en capital poutra @artielle ou totale.

Pour les besoins des présentes :

* «Date de Constatation Initiale» désigne le 30 octobre 2013 ;
* «Date de Constatation Finale» désigne le 1 novembre 2021 ;

* «Date d’Evaluation de Remboursement Anticipé n> désigne le 30 octobre 2014, 30 octobre
2015, 31 octobre 2016, 30 octobre 2017, 30 oct?bid, 30 octobre 2019 et 30 octobre 2020 ;

* «Date de Maturité » ou «Date d’Echéance» désigne le 15 novembre 2021 ;

* «Date de Remboursement Anticipé m» désigne le 13 novembre 2014, 13 novembre 2045, 1
novembre 2016, 13 novembre 2017, 13 novembre ZBLBpvembre 2019 et 13 novembre 2020 ;

* «Indice » désigne I'indice EURO STOXX 50® ;

* «Niveau Initial » ou «SX5E (» désigne le niveau de cléture de lIndice a lateDde

Constatation Initiale.
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SX5E

Finale __ 1

SX5E,
*  «SX5E kinale » désigne le niveau de cloture de I'indice a léelie Constatation Finale ;

*  «PerfSX5E finge » désigne

* «Valeur Nominale » désigne la valeur nominale de chaque Obligaioit,1 000 €.

Pour la Date de Constatation Initiale, chaque Datf&valuation de Remboursement Anticipé n, la
Date de Constatation Finale :

«Bourse» signifie chacun des marchés réglementés ou sgstélm cotation des actions composant
I'Indice (ou tout autre marché ou systeme s’y suuastt) ;

« Convention de Jour de Bourse» : Si la Date de Constatation Initiale, une Dditevaluation de
Remboursement Anticipé n ou la Date de Constatdfioale n’est pas un Jour de Bourse pour
I'Indice, alors la date concernée sera reportédoau de Bourse suivant.

«Jour de Bourse» signifie, tout jour ou I'lndice doit étre caléudt publié par le Promoteur et ou les
Marchés Liés fonctionnent ;

«Marché Lié » signifie le principal marché d’options sur l'icel ou de contrat a terme sur I'Indice ou
tout autre marché s’y substituant.

« Promoteur » désigne la société ou toute autre entité quie@) responsable des éventuelles

déterminations et mises a jour des regles, proeddunéthodes de calculs et d'ajustements de l#ndic
et (b) qui est en charge de I'annonce et de laqatidn du niveau de I'Indice;

Pour la Date de Maturité et chague Date de Rembmuent Anticipé n :

«Convention de Jour Ouvré» : Si la Date de Maturité ou une Date de Remleouesnit Anticipé n
tombe un jour qui n’est pas un Jour Ouvré, ella seportée au Jour Ouvré suivant ;

«Jour Ouvré » désigne un jour, autre que le samedi et le dimanou le Systeme TARGET 2
fonctionne ;

« Systéme TARGET 2» désigne le systéme européen de transfert expreematisé a réglements
bruts en temps réels (TARGET 2) utilisé pour legments en euro.

4.1.16 Fiscalité

Le remboursement des Obligations sera effectué kossule déduction des retenues opérées a la
source et des imp6ts que la loi met ou pourraitrmebligatoirement a la charge des Porteurs.

Les Porteurs doivent s'assurer de la fiscalité @igpant & leur cas particulier. En I'état actuelld
Iégislation francaise le régime suivant est applieal 'attention des Porteurs est toutefois attsée

le fait que ces informations sont issues de laslétion en vigueur en date du 11 juillet 2013 et
gu'elles sont susceptibles d'étre modifiées (y cos@vec effet rétroactif) par une loi votée
postérieurement a cette date. En tout état de caesenformations ne constituent qu’'un résuméade |
fiscalité applicable en matiére d’impét sur le neweou d'impét sur les sociétés francais et que leur
situation particuliere doit étre étudiée avec leonseiller fiscal habituel. Les conséquences de
I'acquisition des Obligations en matiére d’impagitisur la fortune notamment ne sont pas abordées
dans la présente note d’'information.

Les non-résidents fiscaux de France doivent égalesgeconformer a la Iégislation fiscale en vigueur
dans leur Etat de résidence.
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Directive Epargne

Au regard de la fiscalité francaise, la DirectiveaEgne a été transposée en droit frangais a lkartic
242ter du Code Général des Impéts (I€&.1. ») et aux articles 49ter a 49 Isexiesde I'annexe I
au C.G.l.

Régime fiscal applicable aux résidents fiscaux figais

1) Personnes physiques détenant des Obligations tkur patrimoine privé et ne réalisant pas
d'opérations de bourse dans des conditions anakgueelles qui caractérisent une activité exercée
par une personne se livrant a titre professionneeaype d'opérations

A titre liminaire, il convient de noter que les @faltions ne sont pas éligibles au Plan d’Epargne en
Actions.

a) Revenus

En l'état actuel de la I|égislation, les revenus @dgigations (intéréts et/ou primes de
remboursement au sens de l'article 288tiesA du C.G.l.) sont soumis & I'impdt sur le revenu
lors de leur encaissement au baréme progressif [psurevenus versés depuis fé janvier
2013. Pour ces revenus, un prélévement a la sobligatoire s’applique au taux de 24%. Les
personnes physiques appartenant a un foyer fiscalld revenu fiscal de référence de I'avant-
derniere année est inférieur a 25.000€ (contritasaluélibataires, divorcés, ou veufs) ou
50.000 € (contribuables soumis a une impositionrnane) peuvent demander a étre dispensés
de ce prélévement. Ce préléevement constitue un pteod’impdt sur le revenu. Il est
imputable sur I'impdt sur le revenu du au titrel’danée au cours de laquelle il a été opéré (par
exemple pour des revenus percus en 2013, le praénteest di en 2013 et sera imputable sur
'impdt sur le revenu payé en 2014 au titre deene¢ percus en 2013). L'excédent éventuel
de prélevement obligatoire est restituable. Lesqrares appartenant a un foyer fiscal dont le
montant des produits de placement a revenu fixgcede pas au titre d'une méme année
2.000 € peuvent opter pour un assujettissemeritn@dt sur le revenu au taux forfaitaire de
24%. Ces revenus sont assujettis aux prélévemenisux au taux cumulé de 15,5% réparti
comme suit :

(a) la contribution sociale généralisée au taux8@ % dont 5,1 % sont déductibles de
l'assiette de I'impét sur le revenu de l'annéeatepmiement (articles 15quinquiesll du
C.G.l., et L 136-7 du Code de la Sécurité Sociale(C.S.S. »))

(b) le prélevement social (articles L 245-14 & 524 du C.S.S.) au taux de 4,5%.

(c) la contribution additionnelle au préléevementiab(article L 14-10-4, 2° du Code de
I’Action sociale et des familles), fixée a 0,3 % ;

(d) la contribution pour le remboursement de ldaedstciale de 0,5 % (articles 1600-0 G et
1600-0 J du C.G.1.) ;

(e) le prélévement de solidarité au taux de 2%c{estL136-6 et L136-7 du CSS).

Les revenus des Obligations sont également indus & revenu fiscal de référence du foyer
fiscal servant d'assiette a la contribution additielle a I'impét sur le revenu, régie par
I'article 223 sexiesdu CGI. Cette contribution est calculée en appligwn taux de 3% a la
fraction du revenu fiscal de référence comprisereert50.00€ et 500.008 pour les
contribuables célibataires, veufs, séparés ou dégoet a la fraction comprise entre 50000
et 1.000.009 pour les contribuables soumis & imposition commud® a la fraction du
revenu fiscal de référence excédant 500eq8ur les contribuables célibataires, veufs, séparé
ou divorcés et a la fraction supérieure a 1.00EQ@r les contribuables soumis a imposition
commune.
Par ailleurs, lorsque les sommes percues a I'éclkésant inférieures aux sommes versées a la
souscription ou lors de 'acquisition du produdt,derte correspondante est considérée comme
une perte en capital, qui n'est pas déductibleedenu global de 'investisseur (BOI-RPPM-
RCM-20-10-20-20 n°340 du 12 septembre 2009).
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b) Plus-values

Les plus-values réalisées a compter 8yahvier 2013 lors de la cession des Obligatiom so
imposables au baréme progressif de I'imp6t surelemu dés le premier euro de cession
(article 200 A 2 du C.G.1.).

Les plus-values sont assujetties aux prélevemenisisx au taux cumulé de 15,5% réparti
comme suit :

(a) la contribution sociale généralisée au tau®,86% dont 5,1 % sont déductibles de
l'assiette de Iimpdt sur le revenu de I'annéeodepsiement (articles 15uinquiesl|
du C.G.l., et L 136-7 du Code de la Sécurité Sedial «C.S.S.»))

(b) le prélévement social de 4,5% (articles L 2451 245-16 du C.S.S.) ;

(c) la contribution additionnelle au prélevementiab(article L 14-10-4, 2° du Code de
I’Action sociale et des familles) fixée & 0,3 % ;

(d) la contribution pour le remboursement de laedsbciale de 0,5 % (articles 1600-0
G et 1600-0 J du C.G.1.) ;

(e) le prélevement de solidarité au taux de 2%c(estL136-6 et L136-7 du CSS).

Les plus-values nettes sur cessions de valeurdigrelisont comprises dans le revenu
fiscal de référence du foyer fiscal servant d'dssia la contribution additionnelle &
'impdt sur le revenu, régie par I'article 288xiesdu C.G.I (cf.supra).

¢) Moins-values

Les moins-values s’imputent sur les plus-valuem@ene nature réalisées au cours de la méme
année ou des dix années suivantes par le conttébodabméme, ou lorsqu’il s’agit de
personnes mariées ou liées par un PACS, par les élgoux ou partenaires ainsi que les
enfants et autres personnes considérées a charge.

2) Personnes morales soumises a I'imp6t sur leég®sc(régime de droit commun)
a) Revenus

Les revenus des Obligations (intéréts et/ou prideesemboursement au sens de l'article 238
septiesE du C.G.l.) détenues par les personnes moraealément imposables en France sont
pris en compte pour la détermination de leur résutiposable.

Sous certaines conditions, les primes de rembownsefont I'objet d’'un régime spécifique
d’'étalement actuariel visé a I'article 288ptiesE susmentionné (ou le cas échéant, visé par les
dispositions spécifiques au secteur des banquiEsedssurances).

Les intéréts et/ou primes de remboursement somhisod I'impét sur les sociétés au taux de
droit commun de 33 1/3 % (ou au taux réduit de 15d&ms la limite de 38 120 euros du
bénéfice imposable par période de 12 mois, parstesétés remplissant les conditions de
chiffre d’affaires et de capital prévues a I'adi@19 | b du C.G.1.).

Une contribution sociale de 3,3 % est en outreieglple en application des dispositions de
l'article 235ter ZC du C.G.I. : elle est assise sur le montantiagpdt sur les sociétés diminué

d'un abattement qui ne peut excéder 763 000 ewopgriode d'imposition de 12 mois. Sont
toutefois exonérées de cette contribution les prises réalisant un chiffre d’'affaires hors taxe
de moins de 7 630 000 euros et remplissant lesitbmmsl de capital prévues a l'article 285

ZC du C.G.l.
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Les entreprises qui réalisent un chiffre d'affaimgérieur & 250 millions d’euros sont
assujetties a une majoration égale a 5% de l'inspbtles sociétés dont elles sont redevables
(article 235ter ZAA du C.G.l). Pour de telles entreprises soumsd'anpdt sur les sociétés
aux taux de droit commun, le taux effectif de l'iddur les sociétés est égal a 36,1%.

Par ailleurs, lorsque les sommes percues a I'éclkésant inférieures aux sommes versées a la
souscription ou a I'acquisition, la perte correspammte est déductible du résultat imposable.

b) Plus ou moins-values

En I'état actuel de la Iégislation, les plus ou meeialues réalisées lors de la cession des
Obligations par les personnes morales fiscalememialiées en France sont prises en compte
pour la détermination de leur résultat imposable.

Il est toutefois précisé que les établissementrédit et les entreprises d'investissement
doivent, a la cléture de chaque exercice, évak®obligations qu’elles détiennent au prix du
marché du jour, le plus récent. L'écart résultamtcatte évaluation est imposable dans les
conditions de droit commun (article 8& A du CGlI).

En cas de réalisation d’'une plus-value, celle-tiraposable a I'impdt sur les sociétés tel que
décrit ci-dessus. En cas de réalisation d'une meihse, elle est déductible du résultat
imposable.

Régime fiscal applicable aux non-résidents fiscauancais
1) Revenus

Les paiements d'intéréts et autres revenus paetténr relatifs aux Obligations, effectués hors
de France dans un Etat ou territoire non-coopéaatitens de I'article 238-0 A du C.G.l. (un
« Etat Non Coopératif ») sont soumis au préléevement forfaitaire obligatwisé a l'article
125 A lll du CGl, au taux de 75% (sous réserveattames exceptions (décrites ci-dessous) et
des dispositions plus favorables d'une conventgmale applicable).

En outre, en application de Il'article 238 A du @.Ges intéréts et autres revenus relatifs aux
Obligations ne seront pas déductibles des revenpedables de 'Emetteur, s'ils sont payés ou
dus a des personnes domiciliées ou établies daristainNon Coopératif ou payés sur un
compte tenu dans un organisme financier établi dan€tat Non Coopératif (la Mon
Déductibilité »). Sous certaines conditions, les intéréts eteautevenus non déductibles
peuvent étre requalifiés de revenus réputés digisilen vertu de l'article 109 du C.G.I., et ainsi
ces intéréts et autres revenus non déductiblesqguufaire I'objet de la retenue a la source
visée a larticle 11%is du C.G.l, & un taux de 75%, sous réserve le chgahit des
dispositions plus favorables d'une convention fese@plicable.

Par dérogation a ce qui précéde, la Loi disposengleprélévement forfaitaire obligatoire de
75%, ni la Non Déductibilité ne s'appliqueront aDkligations si I'Emetteur peut démontrer
gue I'émission des Obligations avait principalemenbbjet et un effet autres que de permettre
la localisation de ces revenus et produits dan&tah Non Coopératif (I' &£xception »). En
vertu du rescrit n°2010/11 (FP et FE) de I'admiatgtn fiscale frangaise en date du 22 février
2010, I'émission des Obligations bénéficiera deckiption, sans que I'Emetteur n'ait & apporter
la preuve tenant a I'objet et a |'effet de cettession d'Obligations, si ces Obligations sont :

0] offertes dans le cadre d'une offre au public degifinanciers au sens de l'article L 411-
1 du Code monétaire et financier francais ou doffiee équivalente réalisée dans un
Etat autre qu'un Etat Non Coopératif. Une "offrauiéglente” s'entend d'une offre
rendant obligatoire I'enregistrement ou le dépamnddocument d’'information auprés
d’une autorité de marché étrangére ; ou

(i) admises aux négociations sur un marché réglemanténosystéme multilatéral de
négociation d’'instruments financiers francais aamger, sous réserve que ce marché
ou systéme ne soit pas situé dans un Etat Non Catdfpét que le fonctionnement du
marché soit assuré par une entreprise de march&nowprestataire de service
d’investissement ou tout autre organisme simil&@ib@nger, sous réserve que cette
entreprise, prestataire ou organisme ne soit pas dans un Etat Non Coopératif ; ou
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(i)  admises, lors de leur émission, aux opérations dépositaire central ou a celles d’'un
gestionnaire de systéemes de reglement et de linraddnstruments financiers au sens
de l'article L 561-2 du Code monétaire et financiencais, ou d’'un ou plusieurs
dépositaires ou gestionnaires similaires étrangsras réserve que le dépositaire ou
gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Nomp€&adf.

2) Plus-values

Les gains réalisés lors de la cession des Obligatar les personnes qui ne sont pas fiscalement
domiciliées en France au sens de l'article 4 B daLlCou dont le siege social est situé hors dadea
(sans avoir d'établissement stable ou de baseefix€rance a l'actif duquel seraient inscrites les
Obligations) sont exonérés d'imp6t en France (aré4bis C du C.G.1.).

4.1.17 - Représentation des Porteurs

Les Porteurs, pour la défense de leurs intérétsraom, seront automatiquement groupés en une
masse (ci-apres laMasse»).

Conformément a l'article L.228-90 du Code de coneeela Masse sera régie par les dispositions
dudit Code de commerce.

La Masse disposera de la personnalité morale cméfiment a l'article L.228-46 du Code de
commerce, et agira d'une part par l'intermédiaive deprésentant (le Représentant») et d'autre
part par l'intermédiaire d'une assemblée généemdPdrteurs (I'Assemblée Générale).

Sous réserve de I'existence d'un Porteur uniqueMisse seule, a I'exclusion des Porteurs pris
individuellement, exercera les droits, actions wrdages communs actuels et futurs attachés aux
Obligations. Dans I'hypothése ou l'intégralité d®bligations en circulation sont détenues par un
unique Porteur, le Porteur exercera personnelletasrpouvoirs attribués par la loi au Représentant
de la Masse et a I'Assemblée Générale.

Le Représentant initial est :

Bertrand Thierry Lot
73, boulevard de Courcelles
75008 Paris

Ce représentant ne sera pas rémunére.
Le Représentant aura sans restriction ni réserpwueoir d'accomplir au nom de la Masse tous les
actes de gestion pour la défense des intéréts camdes Porteurs d’Obligations.

Il exercera ses fonctions jusqu'a son déceés, sé&siém, sa révocation par I'Assemblée Générale des
Porteurs de titres ou la survenance d'une incapacitd'une incompatibilité. Son mandat cessera de
plein droit le jour du dernier amortissement ou rémboursement général, anticipé ou non, des
Obligations. Ce terme est, le cas échéant, prodeg@lein droit, jusqu'a la solution définitive des
procés en cours dans lesquels le représentantt srgagé et a I'exécution des décisions ou
transactions intervenues.

En cas de convocation de I'Assemblée Générale altsuPs d’Obligations, ces derniers seront réunis
au siege social de I'Emetteur ou en tout autrefli@udans les avis de convocation.

Le Porteur d'Obligations a le droit, pendant leailéle quinze (15) jours qui précéde la réunion de
I'Assemblée Générale de la Masse de prendre pardnie ou par mandataire, au siége de I'Emetteur,
au lieu de la direction administrative ou, le cakéant, en tout autre lieu fixé par la convocation,
connaissance ou copie du texte des résolutionsseuint proposées et des rapports qui seront
présentés a l'assemblée.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d’obtigatioffriraient aux investisseurs des droits

identigues & ceux de la présente émission et stdesrats d'émission le prévoient les porteurs
d’obligations seront groupés en une Masse unique.
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4.1.18 - Assimilation

L'Emetteur aura la faculté d'émettre, sans l'acdes Porteurs, d'autres obligations assimilables au
Obligations a condition que ces obligations confédes droits identiques a tous égards a ceux des
Obligations (ou a tous égards a I'exception du &Exmission) et que les modalités de ces obligation
prévoient une telle assimilation avec les Obligagio

Dans ce cas, les porteurs des obligations assieslad les Porteurs seront regroupés en une seule
masse. Dans les présentes Modalités, les référemmesObligations comprennent toutes autres
obligations émises conformément au présent parhgrepassimilées aux Obligations.
4.1.19 — Paiement les Jours Ouvrés
Si la date de paiement d'un des Montants rembodéféss au paragraphe 4.1.15 ci-dessus afférent a
une Obligation n'est pas un Jour Ouvré (tel quéndéf-aprés), le Porteur n‘aura alors droit au
paiement de cette somme que le premier Jour Ownvérg et n'‘aura droit a aucun intérét ou autre
montant supplémentaire en raison de ce délai.
Dans les présentes ModalitésJaur Ouvré » désigne un jour (& l'exception du samedi et du
dimanche) ou Systéme de Transfert Express Autoéatisnseuropéen a Réglement Brut en Temps
Réel (TARGET 2) fonctionne.
4.1.20 — Prescription
Toutes actions contre I'Emetteur en vue du paiendémt des Montants remboursés définis au
paragraphe 4.1.15 ci-dessus dus au titre des @bligaseront prescrites & compter d'un délai de dix
(10) ans (pour le principal) et cinqg (5) ans (ptes intéréts) a partir de leur date d'exigibilité
respective.
4.1.21 — Avis
Tout avis aux Porteurs sera valablement donné étié délivré a Euroclear France
Tout avis aux Porteurs sera réputé avoir été denledate de publication ou, en cas de plusieurs
publications, a la date de premiére publication.
4.1.22 — Loi applicable et tribunaux compétents
Les Obligations sont régies par le droit francais.
Tout différend se rapportant directement ou indeéeent aux Obligations sera soumis aux tribunaux
compétents du ressort de la Cour d'Appel de Paris.

4.2 — Informations relatives au Sous-Jacent
4.2.1 - Prix d’exercice ou prix de référence final
Se reporter aux dispositions du paragraphe 4.1-d&ssus.
4.2.2 - Déclarations relatives au Sous-Jacent

Les Obligations sont indexées sur la performanée,d I'évolution de I'indice EURO STOXX 50®

INDICE CoDE PROMOTEUR BOURSE STE
BLOOMBERG INTERNET
chaque marché
EURO SX5E STOXX sur lequel chaque http://www.stoxx.com
STOXX LIMITED valeur
50® composant I'Indice
est coté

Les informations sur les performances passéedieefude I'indice EURO STOXX 50® peuvent étre
obtenues sur le site internet de I'Indice tel qdigué dans le tableau ci-dessus.
La volatilité de I'Indice peut étre obtenue aupdéd’Agent de Calcul.

BNP PARIBAS



Informations sur les valeurs mobilieres devant &thaises a la négociation

> Description du mécanisme de fonctionnement deitm@&EURO STOXX 50®

L’indice EURO STOXX 50® est constitué de 50 valecotées sur la zone euro, qui sont les
plus importantes dans leurs secteurs d’'activiguebnt le montant de titres en circulation le
plus élevé.

La composition de I'indice EURO STOXX 50® est revarmuellement et les modifications
sont effectives le troisieme vendredi de septembug, la base des données de marché
disponibles fin juillet (dernier jour ouvré). Enws d’année, de nouvelles valeurs peuvent
apparaitre dans I'Indice, pour remplacer par exerdpk sociétés qui ont fusionné ou qui ont
fait I'objet d’'une offre publique d’'achat.

Calcul et publication de l'indice EURO STOXX 50® :

Il est déterminé depuis le 31 décembre 1991. Lawadle base de cet Indice a été fixée a
1.000 (mille).

- Il est calculé en continu et diffusé toutes lamge secondes.

- Il est pondéré en fonction des titres réellentisponibles sur le marché.

- Il est ajusté pour éliminer toutes les variatiomsogénes (distributions d’actions
gratuites, augmentation de capital, distributiordidédendes exceptionnels).

Les régles de calcul ainsi que la méthodologieadéndice sont disponibles sur les sites
http://www.stoxx.com/download/indices/methodologfs _me.pdf
http://www.stoxx.com/download/indices/factsheetS&sxs. pdf

4.2.3 et 4.2.4 Perturbations de Marché et Regle&jdstement
» Définitions

Pour les besoins du présent Prospectus, les teomesnencant par une majuscule auront la
signification donnée ci-dessous.

«Bourse » signifie chacun des marchés réglementés oursgstéle cotation des actions composant
I'Indice (ou tout autre marché ou systéme s'y stimestt).

« Convention de Jour de Bourse »Si la Date de Constatation Initiale, une Date dlbstion de
Remboursement Anticipé n, ou la Date de Constatdimale n'est pas un Jour de Bourse pour
I'Indice, alors la Date de Constatation Initiala, Date d’Evaluation de Remboursement Anticipé n
concernée ou la Date de Constatation Finale seload sera reportée au Jour de Bourse suivant ;

«Heure d’Evaluation » signifie I'heure utilisée par le Promoteur pourckdcul du niveau officiel de
cléture de I'Indice.

«Jour de Bourse »signifie, tout jour ou I'Indice doit étre calcudt publié par le Promoteur et ol les
Marchés Liés fonctionnent.

«Marché (s) Lié (s)» signifient les principaux marchés d’options Bindice ou de contrat a terme
sur I'Indice ou tout autre marché s’y substituant.

« Perturbation du Marché » : signifie, la survenance ou I'existence, aursaliun Jour de Bourse,
pendant la demi-heure précédant immédiatement téHdEvaluation, d’'une suspension importante
ou d’'une réduction importante des négociationsa{gon de variations de cours excédant les limites
permises par la bourse concernée ou autrement) sur

« une ou plusieurs actions sous-jacentes compodandice dont la valeur représentait,
avant cette suspension ou limitation, au moins @@r gent de la valeur de I'ensemble
des actions sous-jacentes composant I'Indice.

« les contrats a terme ou les contrats d’optionsapotur I'Indice.
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«Promoteur » désigne la société ou toute autre entité qui &) responsable des éventuelles
déterminations et mises a jour des régles, proeéduréthodes de calculs et d'ajustements de l#ndic
et (b) qui est en charge de I'annonce et de lagatigin du niveau de I'Indice.

> Perturbation de Marché ou cas de non calcul et/oamdiffusion de I'Indice

Si a la Date de Constatation Initiale, a 'une Bases d’Evaluation de Remboursement Anticipé n ou
a la Date de Constatation Finale (pour les besdinprésent paragraphe, I'Indice, dés lors gu'existe
une perturbation de marché, sera appel@ndice Affecté ») lIndice était affecté par une
Perturbation de Marché ou était non calculé owsdéfpar le Promoteur ou toute autre autorité de
marché compétente, la Date de Constatation InitileDate d’Evaluation de Remboursement
Anticipé n concernée ou la Date de ConstatatioalEigerait reportée de jour en jour jusqu’au Jeur d
Bourse suivant pour lequel la Perturbation de Marahdisparu ou pour lequel I'Indice Affecté est
calculé et diffusé par le Promoteur ou toute aatr®rité de marché compétente, sans que ce report n
puisse excéder cing (5) Jours de Bourse.

Si, au 5éme Jour de Bourse suivant la Date de &witisin Initiale, la Date d’Evaluation de
Remboursement Anticipé n concernée ou la Date dst@tation Finale la Perturbation de Marché est
toujours constatée ou si I'Indice Affecté n’étaitijours pas calculé par le Promoteur et/ou toujours
pas diffusé par toute autre autorité de marché étenpe (dans la mesure ou I'indice Affecté ne serai
pas calculé et/ou diffusé par une entité tiercef@mément aux stipulations du paragraphe « Calcul
par un tiers de I'iIndice » ci-apres), 'Agent deld@h déterminera le niveau théorique de I'Indice
Affecté a la cléture des cotations le 5éme JouBalerse en utilisant la derniere formule de calaul d
I'Indice Affecté.

Il appartiendrait & I’Agent de Calcul de détermiteeniveau théorique de I'Indice Affecté a la ctétu

de ce Jour de Bourse conformément a la formule latrdéthode de calcul de I'Indice Affecté en
vigueur avant le début de la Perturbation de Mammhévant la date de cessation de calcul et de
diffusion de I'Indice Affecté, sur la base des socdtés a la cléture des Bourses concernées, de ces
Jours de Bourse pour chacune des valeurs compiasesl'Indice Affecté (ou, en cas de suppression,
ou de restriction significative affectant la négditin d’'une ou plusieurs de ces valeurs sur la Hase
I'estimation faite de bonne foi par 'Agent de Qdlau cours qui aurait prévalu a la cléture des
Bourses concernées pour de telles valeurs en habs#e suspension ou de restriction).

» Calcul par un tiers de I'Indice
Dans le cas ou, pendant la durée de vie des Obligat’Indice ne serait plus calculé ou diffusé pa
son Promoteur mais le serait par une entité tidesggnée par le Promoteur de I'indice et reconnue
par 'Emetteur, il serait fait application du niwede I'Indice, selon le cas, par ce tiers.
Il en sera de méme si ce tiers venait a cessefedtakr le calcul ou la publication de I'Indiceétait
lui-méme remplacé dans ses fonctions dans les méonettions.

» Modification du mode de calcul ou remplacement dadiice
Dans le cas ou, pendant la durée de vie des Obligatle mode de calcul de l'Indice serait
substantiellement modifié ou, dans le cas ou ldadserait remplacé par un indice appelé a s’y
substituer par I'organisme responsable de son lcatade sa diffusion, ou par toute autre autor&é d

marché compétente, I’Agent de Calcul pourra :

» soit substituer a l'Indice l'indice modifié ou leuvel indice affecté le cas échéant d’'un
coefficient multiplicateur qui permettra d’en assuia continuité avec I'ancien Indice.

« soit appliquer la procédure prévue au paragrapgbeppression de I'Indice» ci-apres.

» Suppression de 'Indice

Dans le cas ou I'Indice serait définitivement sumgr et non remplacé, I’Agent de Calcul, pourra
déterminer le niveau de I'Indice Affecté en utilisaen lieu et place de I'Indice jusqu'alors publé
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niveau de l'indice reconstitué conformément a lanfde et a la méthode de calcul de l'Indice en
vigueur avant sa suppression ou l'interruption dlcd et de la publication de l'indice, mais en ne
retenant que les seules valeurs comprises dandicdnavant la suppression de I'Indice ou
I'interruption du calcul et de la publication déntlice a I'exception des valeurs ultérieurementées!
par les Bourses concernées.

Toutefois, 'Emetteur pourra, en cas de suppressgolindice, d'un commun accord avec I'Agent de
Calcul annuler ses engagements au titre des Oibligagt indemniser les Porteurs en procédant au
remboursement anticipé des Obligations a leur juskeur de marché, cette derniére étant déterminée
par I'Agent de Calcul.

La date de remboursement anticipé et le montanseya remboursé par anticipation seront mis a la
disposition des Porteurs par I'Agent de Calcul'Bmeétteur dans les cing (5) Jours Ouvrés qui stiven
la date de calcul de la juste valeur des Obligation

» Correction du niveau de cléture de I'Indice

Au cas ou le niveau de I'Indice publié pour unenséadonnée et utilisé pour le calcul d'un élément
des Obligations est ajusté, que cette correctibp@siée et rendue disponible pour le public mar |
Promoteur, aprés la publication originale mais ks pard quatre (4) Jours Ouvrés avant la Date de
Constatation Initiale, une Date d’Evaluation de Rearsement Anticipé n ou la Date de Constatation
Finale, I'Agent de Calcul déterminera le montanteaser suite a cette correction et ajustera si
nécessaire le montant remboursé afin de tenir coagptette correction.
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CHAPITRE 5

CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1- Conditions de I'offre, statistiques de I'offrealendrier prévisionnel de souscription et modéld’une
demande de souscription

5.1.1 - Conditions de I'offre
L’émission des Obligations pourra faire I'objetrBuoffre au public en France
5.1.2 - Montant total de I'offre

Le présent emprunt d'un montant nominal de 100@DD euros est représenté par 100 000
Obligations ayant chacune une valeur nominale @@0leuros.

5.1.3 - Période de souscription et placement

Les Obligations seront souscrites par '’Agent decBinent a la Date de Réglement. Ce dernier pourra
céder les Obligations postérieurement par voiefi@aiu public.

Toute demande de souscription doit étre faite aupl® BNP Paribas Arbitrage SNC, 160/162
boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.

La période de souscription sera ouverte du 19 20108 au 30 octobre 2013.
5.1.4 - Montant minimum de souscription

Les Obligations ont une valeur nominale de 1 0@ Be pourront étre souscrites ou transférées que
dans des multiples de cette valeur nominale.

5.1.5 Versement des fonds et livraison des Obliyadi
Les Obligations seront livrées a BNP Paribas Aalier SNC a la Date de Réglement.

Sauf modalités particuliéres convenues entre BNib&aArbitrage SNC et un Porteur, ces derniéres
seront livrées dans les 3 (trois) Jours Ouvrésgivent leur demande de souscription.

Pour les besoins du présent article]our Ouvré » désigne un jour ou le Systeme TARGET 2
fonctionne.

5.1.6 — Modalités de publication des résultats ‘défie
Non applicable.
5.1.7 - Garantie - Procédure d’exercice de tout iiqgréférentiel de souscription

L’émission des Obligations ne fait pas I'objet deontrat de garantie.
Il n'y a pas de droit préférentiel de souscriptida présente émission.

5.1.8 - Commissions - Frais de Souscription

Aucune commission n’est versée par 'Emetteur &€t de Placement

5.2 - Plan de distribution et allocation des Obligans

5.2.1 - Catégories d’investisseurs auxquelles lddigations sont offertes
Sous réserve des restrictions applicables détailéechapitre 6 ci-apres, les Obligations peuvent

étre offertes ou vendues directement, au publiErance conformément, a l'article L. 411-1 du
Code monétaire et financier.
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5.2.2 - Notification aux Porteurs
Non applicable.
5.2.3 — Consentement de 'Emetteur a I'utilisatialu Prospectus

La commercialisation en France s'effectuera, dandinhite du nombre de titres disponibles,

principalement auprés de Cyrus Conseil (Ristributeur ») qui commercialisera les Obligations en

qualité de distributeur en compte-titres et commgpsrt financier de contrat d’assurance-vie et de
capitalisation.

L’Emetteur pourra également autoriser d'autres rinégliaires financiers a agir en tant que
distributeur (ci-aprés avec Cyrus Conseil, leBistributeurs ») et a utiliser le présent Prospectus
dans le but de distribuer les Obligations au pulliette confirmation de I'autorisation se fera par
notice, publiée sur le site Internet de I'Emett¢wmvw.privalto.f). Les intermédiaires financiers

autorisés a utiliser le présent Prospectus ultégieant & sa date de publication, devront préséamter
notice aux investisseurs potentiels.

L’Emetteur autorise les Distributeurs a utiliserpeésent Prospectus et les informations qui y sont
contenues (pour lesquelles 'Emetteur est respdeisebns le but de placer les Obligations auprés du
public en France pendant la période de souscriptientionnée au paragraphe 5.1Rfiode de
souscription et placementti-dessus. Cette autorisation se limite au placénfieal pendant la
période de souscription et cessera a l'issue tedel

Les Distributeurs fourniront aux investisseurs dednformations sur les conditions de l'offre au
moment ou elle est faitell n'y a pas d’autre condition nécessaire au coteseant de I'autorisation
d'utilisation du présent Prospectus.

Tout intermédiaire financier ayant recours au préset Prospectus devra préciser sur son site
web qu'il utilise ledit Prospectus conformément aiconsentement et aux conditions y afférentes.

5.3 - Prix d’Emission et prix d’acquisition
5.3.1 — Prix d’Emission

Les Obligations seront vendues a BNP Paribas AdgetrSNC au prix de 99,98 %, soit 999,80 euros
par Obligation, payable en une seule fois a la DatRéglement.

5.3.2 - Prix d'acquisition des Obligations sur learché secondaire

Du 8 aolit 2013 au 19 ao(t 2013, les Obligationsrrpoti étre acquises auprés de BNP Paribas
Arbitrage SNC au prix de 99,98 % de la Valeur Naaendes Obligations, soit 999,80 euros par
Obligation.

Du 19 aolt 2013 au 30 octobre 2Qk% Obligations pourront étre acquises auprés de Biribas
Arbitrage SNC a un prix compris entre 99,98 % d %de la Valeur Nominale des Obligations, soit
entre 999,80 et 1 000 euros par Obligation.

Aprés le 30 octobre 2013 (sous réserve d’un nombifésant de titres disponibles) et jusqu’a la Date
de Maturité des Obligations ou, le cas échéaribdie de Remboursement Anticipé des Obligations,
ces derniéres pourront étre acquises aupres deFBNPas Arbitrage SNC a un prix qui dépendra des
parametres de marché et notamment de I'évolutiorsalis-jacent, du niveau des taux et de la
volatilité.

Les Obligations pourraient ne pas faire I'objehdharché secondaire une fois émises et un tel @arch
pourrait ne jamais se développer.
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5.4 - Placement et Prise Ferme
5.4.1 - Coordinateur de I'offre
Non applicable.
5.4.2 - Intermédiaires chargés du service financier

Le service financier (remboursement des titres fg)arentralisé par BNP Paribas Securities Services
Paris, sera assuré par les intermédiaires tenewsrdpte titres.

Le service des titres (transfert, conversion) estugé par BNP Paribas Securities Services Paris,
mandaté par I'Emetteur.

5.4.3-5.4.4 - Prise ferme

La présente émission, dans son intégralité, falijdt d'une prise ferme par BNP Paribas Arbitrage
SNC, 160/162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, ¢&an

La prise ferme interviendra a la Date de ReglerdestObligations, soit le 8 ao(t 2013.

Les modalités de prise ferme des Obligations sétdiltees dans un contrat de prise ferme, conclu
entre 'Emetteur et BNP Paribas SNC, dans lequi aerniére s’engage, a la Date de Reglement, a
prendre ferme I'ensemble des Obligations émisescda¢rat prendra effet a la Date de Réglement,
soit le 8 ao(t 2013.

Le contrat de prise ferme ne donne lieu a aucuseweent de commission de placement des
Obligations.

5.4.5 - Agent de Calcul

L’Agent de Calcul des Obligations est BNP Paribabittage SNC, 160/162 boulevard MacDonald,
75019 Paris, France.
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CHAPITRE 6

ADMISSION A LA NEGOCIATION ET MODALITES DE NEGOCIAT ION

6.1 - Cotation

Les Obligations feront I'objet d’'une demande deatioh sur le marché réglementé francais (NYSE Eexbn
Paris).

Préalablement a 'admission aux négociations déig&itons, un avis Euronext sera publié.
La date de cotation des Obligations prévue eside( 2013.

6.2 - Marchés réglementés sur lesquels sont déjganées des obligations de méme catégorie autres qu
celles admises a la négociation dans le cadre déspnt emprunt

L’Emetteur a demandé I'admission aux négociatiomgitles de méme nature, autre que celles admikes a
négociation dans le cadre du présent empruntesmatché réglementé francais (NYSE Euronext Perie
marché réglementé de la Bourse de Luxembourg.

6.3 - Entités assurant la liquidité sur le marchésndaire des Obligations

BNP Paribas Arbitrage SNC, 160/162 boulevard Maan75019 Paris, France.
6.4 - Informations complémentaires relatives a lansférabilité des Obligations
Général

Aucune mesure n'a été ou ne sera prise dans uooqgele pays ou territoire autre que la France par
I'Emetteur qui permettrait une offre au public dasligations, ou la détention ou distribution du genét
Prospectus ou de tout autre document promotiomfatifraux Obligations, dans un pays ou territaitedes
mesures sont nécessaires a cet effet. En conséguen©bligations ne doivent pas étre offertesandues,
directement ou indirectement, dans un pays auteela@urrance et ni le présent Prospectus, ni auatre a
document, publicité, ou autre document promotiomekitif aux Obligations, ne doit étre distribuéndau a
partir de, ou publié dans, tout pays ou toute jatioh excepté en conformité avec toute loi eteégtntation
applicables.

En outre, I'Agent de Placement et le(s) Distribr(@uont déclaré et garanti qu'ils respecterontesues lois
et réglementations sur les titres en vigueur dasddrritoires dans lesquels ils achétent, offreeident ou
livrent des Obligations ou possédent ou distribderrospectus ou tout autre document d’offre (dwent,
publicité, ou autre document promotionnel relatifx aObligations) et qu’ils obtiendront tout accord,
approbation ou autorisation requis pour pouvoir etehy offrir, vendre ou livrer des Obligations
conformément aux lois et aux réglementations energ dans tout territoire dont ils relévent ou dusiel
ils achétent, offrent, vendent ou livrent des Cddiigns.

Etats-Unis d'Amérique

Les Obligations n'ont pas fait ni ne feront I'olgéin enregistrement en vertu de la Loi Américaineles
Valeurs Mobiliéres et ne pourront étre offertesveandues sur le territoire des Etats-Unis d'Amériquea
des, ou pour le compte ou le bénéfice de, ressartis américaindJ(S. Personsautrement que dans le
cadre des opérations exemptées des exigencesgiktrament au titre de la Loi Américaine sur ledevies
Mobilieres. Les termes utilisés dans le présenagraphe ont la signification qui leur est donnéasdia
Réglementation S de la Loi Américaine sur les Viaedobilieres (la Réglementation S).

Les Obligations sont offertes et vendues en deless Etats-Unis et a des personnes qui nhe sont pas
ressortissants des Etats-Unis conformément a lieRégtation S.

Le présent Prospectus a été préparé par 'Emeatteune de son utilisation dans le cadre de |'aftrede la
vente des Obligations en dehors des Etats-Unis éfijue. Le présent Prospectus ne constitue pasftnee
a une quelconque personne aux Etats-Unis d'Amérlqueiffusion du présent Prospectus a un ressarits
des Etats-Unis d'Amérique (U.S. Person) ou a tautee personne sur le territoire des Etats-UnisndAque
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par toute personne est interdite, de méme que thutdgation de I'un des éléments qui y est contimun
ressortissant des Etats-Unis d'’Amérique (U.S. P¢rso a toute autre personne sur le territoire Eless-
Unis d'’Amérique sans le consentement préalabledetiEmetteur.
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CHAPITRE 7

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
7.1 - Présence de conseillers ayant un lien aveéfie
Non applicable.

7.2 — Autres informations contenues dans le présBnbspectus ayant fait I'objet d’un rapport des
commissaires aux comptes

Non applicable pour ce qui concerne les informatioontenues dans le présent Prospectus relatifadenrs
mobiliéres. Dans les informations incorporées géérence, des rapports de commissaires aux corsbes
mentionnés.

7.3 - Déclarations d’experts

Non applicable.

7.4 - Informations provenant de parties tierces

Non applicable.

7.5 - Notations

A la date du présent Prospectus les notations detta & long terme de 'Emetteur sont les suivante

Standard &  Poor| A+ Perspective négati Notation confirmée le

Ratings Services 20 juin 2013

Moody's Investor:| A2 Perspective stak Notation confirmée le

Services Inc. 21 juin 2013

Fitch Ratings Ltd. A+ Perspective stable Notatioonfemée le
17 juillet 2013

A la date des présentes, S&P, Moody’s et Fitch gtablis dans I'Union Européenne et sont enregistré
conformément au Réglement (CE) n°1060/2009 du mPariée Européen et du Conseil du 16 septembre 2009
(le «<Réglement ANC»), tel quindiqué sur la liste publiée par I'Auté européenne des marchés financiers
(European securities and markets autho#itE SMA) en date du 31 octobre 2011.

Une notation n’est pas une recommandation d’achdéevendre ou de conserver des titres financigoe &
étre suspendue, modifiée ou retirée a tout momaritagence de notation qui a attribué la notation.

7.6 - Informations postérieures a I'émission

L’Emetteur n'a pas l'intention de fournir des infieations postérieures a I'émission, sauf si requisedes
lois ou réglements en vigueur.

7.7 - Evénements récents
7.7.1 Procédures judiciaires et d’arbitrage
Aucune des procédures auxquelles 'Emetteur axjiésé du fait de son activité au cours des 12
derniers mois n'a eu ni ne pourrait avoir d'effignificatif relativement a sa situation financiére a

sa rentabilité, en dehors des informations men&esndans les Etats financiers consolidés au 31
décembre 2012 (disponible sur le sitew.invest.bnpparibas.com
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7.7.2 Changements significatifs de la situation &éinciere ou commerciale

Aucun changement significatif de la situation fio@ne ou commerciale du Groupe BNP PARIBAS,
autre que ceux mentionnés dans le Document deer&fér2012 déposé auprés de I'Autorité des
Marchés Financiers sous le numéro de dép6t D.13-@hldate du 8 mars 2013, dans la premiere
actualisation du Document de référence déposéeaula I'Autorité des Marchés Financiers sous le
numeéro de dépbét D.13-0115-A01 en date du 3 mai 20Hans la seconde actualisation du Document
de référence déposée auprés de I'Autorité des Marétinanciers sous le numéro de dépét D.13-
0115-A02 en date du 2 aolt 2013 (disponibles ssitéavww.invest.bnpparibas.comn'est survenu
depuis la fin du dernier exercice pour lequel datséinanciers audités ont été publiés.

7.7.3 Tendances

Se reporter a la rubrique 7 de la table de corredguuce du chapitre 8 du présent Prospectus.

7.7.4 Documents accessibles au public

Les statuts de BNP Paribas et les informationsofiégtes pour chacun des deux exercices
précédant la publication du Document de Référemceéno D.13-0115 sont disponibles sur le
site  des relations investisseurs de BNP Paribas ‘adrekse suivante
http://invest.bnpparibas.coainsi que sur le sit@ww.info-financiere.fr.
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CHA

PITRE 8

INFORMATIONS INCORPOREES PAR REFERENCE

Pour les besoins de la Directive Prospectus, lemnrations figurant dans les documents suivantg son
incorporées par référence dans le présent Prospectu

Financiers le 2 ao(t 2013 sous le numéro D.13-0405:

Financiers le 3 mai 2013 sous le numéro D.13-010%-A

(le «<Document de référence 2013) ;

(le «<Document de référence 201%) ;

(le «<Document de référence 2018).

le document d’actualisation au Document de référe2@12 déposé auprés de I'Autorité des Marchés

le document d’actualisation au Document de référe2@12 déposé aupreés de I'Autorité des Marchés

le Document de référence déposé auprés de 'AMB-rigars 2013 (sous le numéro de visa D.13-0115)

le Document de référence déposé auprés de 'AMFrgars 2012 (sous le numéro de visa D.12-0145)

le Document de référence déposé aupres de 'AMER lenars 2011 (sous le numéro de visa D.11-0116)

L’Emetteur porte & la connaissance des investisdeuait que les informations figurant dans lesutoents
visés ci-dessus qui ne seraient pas reprises dartableau de concordance ci-dessous sont données
uniqguement a titre d’information.

L’Emetteur accepte la responsabilité des infornmatimcorporées par référence.
Les documents contenant les informations incorporgar référence sont disponibles sur le site letern
www.amf-france.orgt sur le sitevww.investbnpparibas.com

Rubriques de I'annexe 11 du réglement européen

Actualisation
rféposée aupres d

Actualisation
ledéposée aupres d

Document de
e référence 2012

Document de
référence 2011

Document de
référence 2010

D1

809/2004 'AMF le 2 ao(t | 'AMFle 3 mai | déposé aupres de déposé auprés de déposé auprés de
2013 2013 'AMF le 8 mars | 'AMF le 9 mars | I'AMF le 11 mars
2013 2012 2011
1. PERSONNES RESPONSABLE 166 70 40 386 384
2. CONTROLEURS LEGAUX DES COMPTES 165 69 438 384 382
3. FACTEURS DE RISQUE 60 219-321 213-287 131-171 ; 262-2
4. JNFORMATIONS CONCERNANT
L'EMETTEUR
K.1. Histoire et évolution de la soci 3 3 5 5 5
4.1.5 Evénements réce
5. APERCU DES ACTIVITES
5.1. Principales activit 3;110-111 3 6-14 ; 130-133 6-15; 126-128 6-138-130
5.1.3. Principaux march 3;110-111 6-14 ; 130-133 6-15; 126-12 6-138-130
6. ORGANIGRAMME
6.1. Description sommai 3 3 4 4 4
6.2. Liste des filiales importani 142-152 187-194 ; 369-37L 170-187 ; 328-330 232:2331-333

7. INFORMATION SUR LES TENDANCES

14-16 ; 30-34 ; 164

98-99

97-98

99-100

8. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU
BENEFICE
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Rubriques de I'annexe 11 du reglement européen

Actualisation
rféposée auprés d

Actualisation
ledéposée aupres d

Document de
e référence 2012

Document de
référence 2011

Document de
référence 2010

809/2004 'AMF le 2 ao(t | 'AMFle 3 mai | déposé aupres de déposé auprés de déposé auprés de
2013 2013 'AMF le 8 mars | TAMF le 9 mars | 'AMF le 11 mars
2013 2012 2011
9. ORGANES D'’ADMINISTRATION, DE
DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET
DIRECTION GENERALE
9.1. Organes d’admistration et de direction 156 30-43 ;74 28-39;7 30-40; 70
9.2. Conflit d’intérét au niveau des orgal . . .
d’administration et de directit 48, 197-207 45:190-199 45, 240-248
10. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
10.1. Contrdle de I'émette 15-16 16 17
10.2. Accord connu de I'émetteur don
mise en ceuvre pourrait, & une date ultérieureiaen 16 16-17 17-18
un changement de son cont
11. INFORMATIONS FINANCIERES
CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RE_SULTATS
DE L'EMETTEUR
; ) - S . 4;104-213 ; 334-| 4 ; 102-205 ; 296-| 4 ; 104-253 ; 298-
11.1. Informations financiéres historiq 4-70 ; 72-153 379 331 334
11.2. Etats financie 72-153 104-213 ; 334-36f 102-205 ; 296-325 104:253-329
;igﬁznflcatl(n des informations historiques 214-215 : 373-374 206-207 : 332-333 254-255 335
11.4. Date des derniéres informations financ 104 ; 333 102 ; 295 101-103 ; 297
11.5. Informations financiéres intermédiaires dtemu | 4-70 ; 72-153 4-59 -
11.6. Procédures judiciaires et d’arbitr 211-212 203-204 252
11.7. Changement significatif de la situation ficigne
ou commerciale 164 68 427 375 373
12. CONTRATS IMPORTANTS 426 374 372
13. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS,
DECL ARATIONS D'EXPERTS ET -
DECLARATIONS D'INTERETS
14. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC 164 68 426 374 372
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EMETTEUR

BNP Paribas
16, boulevard des ltaliens
75009 Paris
France
RCS Paris 662 042 449
Téléphone : 33 (0)1 4298 12 34

AGENT DE PLACEMENT

BNP Paribas Arbitrage SNC
160/162 boulevard MacDonald
75019 Paris

France

AGENT PAYEUR A PARIS

BNP Paribas Securities Services SCA
(Affilié Euroclear France n° 29106)
Les Grands Moulins de Pantin
9, rue du Débarcadéere
93500 Pantin
France

AGENT DE CALCUL

BNP Paribas Arbitrage SNC
160/162 boulevard MacDonald
75019 Paris

France

AGENT DE COTATION A PARIS

BNP Paribas
16, bd des ltaliens
75009 Paris
France

La rédaction du présent Prospectus a été effepmiée
BNP PARIBAS — CIB — Service Juridique des Marché<Capitaux
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